
 فٟ اٌزؼبلذ ِغ ششوبد اٌزأ١ِٓ ٚاٌّصبسف الاسلا١ِخ

 ِبرا ٌٛ ٌُ ٠زٛافش اٌمشض اٌذسٓ ؟

 ثمٍُ جٛصف صخٛس *

 

شش٠ىبً «رمعٟ أٔظّخ اٌص١شفخ ٚاٌزأ١ِٓ الإسلا١ِخ ثبػزجبس اٌّٛدع ٌذٜ ِصشف إسلاِٟ أٚ ششوخ رأ١ِٓ إسلاِٟ، 

ػ١ٍٗ ٌذٜ اٌّصبسف ٚششوبد  ثبٌّؼٕٝ اٌّزؼبسف CLIENT ١ٌٚس صثٛٔبً  VENTURE PARTNER »ِعبسثبً 

 اٌزأ١ِٓ اٌزجبس٠خ.

٘ٛ رٌه اٌزٞ ٠سبُ٘ ِب١ٌبً ٚدست )أٞ دْٚ اْ ٠جزي أٞ جٙذ( فٟ ِششٚع ٠زٌٛٝ رٕف١زٖ فش٠ك » ٚاٌشش٠ه اٌّعبسة«

٠ٍّه اٌّؼشفخ ٚاٌمذسح اٌذشف١خ ٠ٚىْٛ اٌشش٠ه اٌشئ١سٟ فٟ اٌّششٚع. ٌٚزا رزٌٛٝ ششوخ اٌزأ١ِٓ الإسلا١ِخ ٚوزٌه 

ِٟ دٚس اٌشش٠ه اٌشئ١سٟ فٟ اداسح اٌؼ١ٍّبد الاوززبث١خ ٚالاسزضّبس٠خ ٠ٚمزعؼبْ ِمبثً رٌه ثذي أرؼبة. اٌّصشف الإسلا

ِغ اٌّصشف الإسلاِٟ اٚ ششوخ اٌزأ١ِٓ الإسلا١ِخ ٠سّٝ ثبٌٍغخ الأى١ٍض٠خ » اٌشش٠ه اٌّعبسة«ٚاٌؼمذ اٌزٞ ٠ٛلؼٗ 

 MODARABA »ػمذ ِعبسثخ«اٌّزذاٌٚخ فٟ اٚسبغ ششوبد اٌص١شفخ ٚششوبد اٌزأ١ِٓ الاسلا١ِخ 

CONTRAT أٚ ػمذ ِشبسوخ MOSHARAKA CONTRAT.  

ٌٚٛ دذس اْ ٔبي اٌّششٚع اٌزٞ ٠ٕفزٖ اٌّصشف أٚ ششوخ اٌزأ١ِٓ إٌجبح ٚدمك أسثبدبً، رزٛصع ِجّٛػخ  اٌّشبسو١ٓ 

ٓ الأسثبح ف١ٗ ِٓ ِٛدػٟ اٌّصشف الإسلاِٟ ِٚجّٛػخ اٌّؤِٓ ٌُٙ اٌّزؼبلذ٠ٓ ِغ ششوخ اٌزأ١ِٓ الإسلا١ِخ دصخ ِ

 رزٛافك ٚدجُ ِسبّ٘برُٙ فٟ  اٌّششٚع.

أِب ارا أص١ت اٌّششٚع ثبٔزىبسخ ٚسجً خسبئش، فئْ ِجّٛػخ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌّؤِٓ ٌُٙ رزمبسُ اٌخسبئش ِغ اٌّصشف 

 ٚششوخ اٌزأ١ِٓ وً ثٕسجخ ِشبسوزٗ فٟ اٌّششٚع، ٚفٟ اٌذبٌز١ٓ رعجكّ أدىبَ ػمذ اٌّعبسثخ اٚ ػمذ اٌّشبسوخ.  

اٌّسبّ٘خ فٟ الأػّبي اٌزٟ ٠ٕفز٘ب اٌّصشف أٚ رٕفز٘ب ششوخ اٌزأ١ِٓ، فئْ ٘ز٠ٓ » اٌشش٠ه اٌّعبسة«ٚوٟ لا ٠خشٝ 

ا٢خش٠ٓ ٠عّئٕبْ اٌّٛدع ٚاٌّؤِٓ ٌٗ، اٌٝ اْ فٟ دبي اٌٛلٛع فٟ خسبسح، فئْ اٌجّؼ١خ اٌؼبِخ ٌٍّسب١ّ٘ٓ فٟ 

جّٛػخ اٌّؤِٓ ٌُٙ رؼّذ اٌٝ ِذ ِجّٛػخ اٌّٛدػ١ٓ أٚ ِ SHARE HOLDERS اٌّصشف أٚ ششوخ اٌزأ١ِٓ

، ػٍٝ اْ ٠سزؼ١ذ BENEVOLENT LOAN أٞ لشض خبي ِٓ اٌشثب»  ثبٌمشض اٌذسٓ«ثمشض ٠ؼشف 

 ػٕذ اسزؼبدح اٌّصشف ٚششوخ اٌزأ١ِٓ سثذ١زّٙب.» اٌمشض اٌذسٓ«اٌّسبّْ٘ٛ 

زأ١ِٓ ٚاٌسؤاي اٌزٞ ٠عشح ٕ٘ب ٘ٛ ِبرا ٌٛ سفعذ اٌجّؼ١خ  اٌؼ١ِّٛخ ٌٍّسب١ّ٘ٓ فٟ اٌّصشف الإسلاِٟ أٚ ششوخ اٌ

 أٚ ػجضد ػٓ رٌه؟» اٌمشض اٌذسٓ«الإسلا١ِخ رمذ٠ُ 

رٍه دبٌخ ٠ّىٓ اْ رذصً فٟ أٞ ِىبْ ٚصِبْ. ٚثبلأِس دصٍذ فٟ ث١شٚد د١ش أثٍغ أدذ اٌّصبسف الإسلا١ِخ 

ِجّٛػخ اٌششوبء اٌّعبسث١ٓ اٌّشبسو١ٓ فٟ ِششٚػ١ٓ ػمبس١٠ٓ ٠ٕفزّ٘ب اٌّصشف أّٙب رؼشظب لأزىبسخ، ٠ٚجذٚ اْ 

اٌزٞ ٠ذزبجٗ اٌّصشف وٟ » اٌمشض اٌذسٓ«ِزٛافشح وٟ رمذَّ اٌجّؼ١خ اٌؼ١ِّٛخ ٌّسبّٟ٘ اٌّصشف اٌظشٚف غ١ش 



٠سزّش فٟ رٕف١ز اٌّششٚػ١ٓ. ٌٚزا الزعٝ اْ ٠مزعغ اٌّصشف ِٓ الأِٛاي اٌّٛدػخ ٌذ٠ٗ ِٓ ِجّٛػخ اٌششوبء 

 اٌّعبسث١ٓ اٌم١ّخ اٌّؼبدٌخ ٌٍخسبسح اٌزٟ ٌذمذ ثبٌّششٚػ١ٓ اٌؼمبس١٠ٓ.

 ذ اٌصشخبد، ٚاػزجش اٌّٛدػْٛ أُٙ خذػٛا، أٚ أٗ أسٟء اٌزصشف ثأِٛاٌُٙ. ٕٚ٘ب اسرفؼ

 ٚلذ ٚجذد ٚسبئً الإػلاَ فٟ ِب جشٜ فع١ذخ رسزذك الاسزفبظخ فٟ اٌذذ٠ش دٌٛٙب.

غجؼبً لا ٠ّىٓ لأدذ اْ ٠ٍَٛ ِجّٛػخ اٌششوبء اٌّعبسث١ٓ ػٍٝ اسز١بئٙب ٚلزفٙب اٌزُٙ ثٛجٗ اٌّسؤ١ٌٚٓ فٟ اٌّصشف. 

ٚلا ثذ ِٓ أزظبس اٌزذم١مبد الإداس٠خ اٌزٟ سٛف رجش٠ٙب ٌجٕخ اٌشلبثخ ػٍٝ اٌّصبسف دٛي أسجت ظ١بع الأِٛاي، 

 ٚرٌه لجً اخعبع اٌّصشف ٌٍّذبسجخ اِبَ اٌمعبء.

زٖ اٌذبدصخ رشىً فٟ ٔظشٔب ِٕبسجخ رسزذك اْ ٠زٛلف ػٕذ٘ب أسوبْ اٌزأ١ِٓ الإسلاِٟ )اٌزىبفٍٟ( ، ٚاْ ٠زّؼٕٛا إلا اْ ٘

أٚ » اٌمشض اٌذسٓ«فٟ اٌؼٛالت اٌزٟ ٠ّىٓ ٌششوبرُٙ اْ رزؼشض ٌٙب فٟ دبي سفط ِسبّ٘ٛ٘ب، أٚ اخفمٛا فٟ رٛف١ش 

 أُٔٙ أسادٚا اْ ٠فؼٍٛا إلا أُٙ ػجضٚا ػٓ رٌه.

بْ ٌُ ٔشٙذ الجبلاً ػٍٝ رأس١س ِصبسف ٚششوبد رأ١ِٓ إسلا١ِخ، فؼذد٘ب لا ٠زجبٚص ػذد أصبثغ ا١ٌذ ٔذٓ فٟ ٌجٕ

 اٌٛادذح، ٚاٌضثبئٓ )اٌششوبء اٌّعبسثْٛ( ف١ٙب ػذدُ٘ ِذذٚد.

 ٚوزٌه ٟ٘ اٌذبي فٟ رٛٔس ٚاٌّغشة ٚسٍعٕخ ػّبْ اٌزٟ ٌُ رشخص ثزأس١س ششوبد رأ١ِٓ إسلا١ِخ دزٝ ا٢ْ. 

ٚي ػشث١خ أخشٜ ِضً اٌى٠ٛذ ِٚصش ٚالإِبساد رضا٠ذ ػٍٝ ٔذٛ أصبس ٠ٚض١ش ٔمّخ ِٕبفس١ٙب دزٝ ِٓ إلا اْ ػذد٘ب فٟ د

 اٌّصبسف ٚششوبد اٌزأ١ِٓ الإسلا١ِخ ثبٌزاد. 

ٚلذ رىْٛ اٌزجشثخ اٌزٟ ٚلغ ف١ٙب اٌّصشف الاسلاِٟ فٟ ٌجٕبْ ِٕبسجخ رجذش ف١ٙب ا١ٌٙئبد اٌؼشث١خ ٌٍشلبثخ ػٍٝ 

ػٕذ اٌذبجخ ا١ٌٗ. ٚلا ثذ » اٌمشض اٌذسٓ«١ف١خ ِٛاجٙخ دبٌخ ػذَ اٌمذسح ػٍٝ رٛف١ش اٌّصبسف ٚششوبد اٌزأ١ِٓ فٟ و

شش٠ىبً «ٌٟ اْ أٚظخ ٕ٘ب، ٌّٓ ٌُ ٠ذسن رٌه، اْ اٌّزؼبلذ )اٌّؤِٓ ٌٗ( ِغ ششوخ اٌزأ١ِٓ الإسلا١ِـــــــخ، ٠ؼزجـــــــش 

 »اشزشاوبد«أ١ِٓ رسّٝ ثٍغخ اٌزأ١ِٓ الإسلاِٟ فٟ اٌؼ١ٍّـــــــبد اٌزٟ رمـــــــَٛ ثٙب اٌششوخ.  ٚألسبغ اٌز» ِعبسثبً 

SUBSCRIPTIONS  ً١ٌٚس ألسبغب PREMIUMS.  ْٚػٕذ رؼشض ششوخ اٌزأ١ِٓ الإسلاِٟ ٌخسبئش اوززبث١خ، فئ

رٍه اٌخسبئش رٛصع ث١ٕٙب ٚث١ٓ اٌششوبء اٌّعبسث١ٓ أٞ اٌّؤِٓ ٌُٙ، وً ثٕسجخ  ِب ظخ فٟ اٌصٕذٚق ٚٚفمب لادىبَ ػمذ 

اٌزىبفٍٟ(. ٚوض١شح ٟ٘ اٌذبلاد اٌزٟ ِٕذذ ف١ٙب اٌجّؼ١خ اٌؼ١ِّٛخ ٌٍّسب١ّ٘ٓ لشظبً دسٕبً اٌزأ١ِٓ الاسلاِٟ )

ٌٍصٕذٚق. ٚ٘زا ِب أِىٓ ٌششوبد اٌزأ١ِٓ الإسلاِٟ اْ رسزّش سغُ اٌخسبئش اٌزٟ رىجذ٘ب ػذد ِٕٙب خلاي اٌؼمذ٠ٓ 

 اٌّبظ١١ٓ. 

١ِخ ػٍٝ إٌذٛ اٌزٞ سّؼٕبٖ ِٓ ِجّٛػخ اٌّٛدػ١ٓ ٌٚزا، فئٕٔب ٌُ ٔسّغ صشاخبً ِٓ اٌّزؼبلذ٠ٓ ِغ أٞ ششوخ رأ١ِٓ إسلا

 ٌذٜ اٌّصشف الإسلاِٟ اٌّؼٕٟ فٟ ٌجٕبْ.

فٟ اٞ دٌٚخ » اٌمشض اٌذسٓ«إلا اْ ادزّبلاد إخفبق اٌجّؼ١خ اٌؼ١ِّٛخ ٌٍّسب١ّ٘ٓ فٟ ششوخ رأ١ِٓ إسلا١ِخ ثّٕخ 

ذ٘ٛس ٚاٌؼٛائذ الاسزضّبس٠خ أخفعذ ػشث١خ رؼزجش لبئّخ، خصٛصبً فٟ ٘زا اٌظشف ثبٌزاد، د١ش إٌزبئج الاوززبث١خ رز

 اٌٝ اٌذع١ط، ١ٌس فٟ إٌّعمخ اٌؼشث١خ ٚدست، ثً ٚفٟ اٌذٚي اٌصٕبػ١خ ثبٌزاد.



اٌسؤاي اٌزٞ ٠جبدس اٌٝ أر٘بٕٔب فٟ ٘زا اٌصذد، الا ٠جذس ث١ٙئبد الاششاف ػٍٝ ششوبد اٌزأ١ِٓ فٟ إٌّعمخ اٌؼشث١خ اْ 

  ػذَ ظ١بع أِٛاٌُٙ؟ POLICY HOLDERS رٕشئ ِؤسسبد رعّٓ ٌذٍّخ ػمٛد اٌزأ١ِٓ

 


