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 ..  سىرَـــا فـــٍ  

  ! انـــركـــىد مـــه تخـــرج ــهانتـــأمُـ صىـــاعـــح

 
 ٜٓخىٍس ٗؼخٍ طلض ٝٗلٌطٚ 1917 حُؼخّ حٝلا، ٤ٍٓٝخ ك٢ حُزُٞ٘ل٤ش حُؼٍٞس حػظٔيطٚ ػ١ٍٞ، حؿَحء حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص طؤ٤ْٓ

 .حُٔؼيٓش حُـٔخ٤َٛ ُِٜٔلش ٝطٔو٤َٛخ حُوخٛش، ٝحُؼَٝحص حلاٗظخؽ حىٝحص

 حٓوطض حَُ٘ه٤ش، حٍٝٝرخ حلاكَٔ حُـ٤ٖ ٝىهٍٞ حُ٘خ٣ُش، ُٔخ٤ٗخح حٗيكخٍ ٝرؼي حُٔخ٢ٟ حُوَٕ ٖٓ حلاٍرؼ٤٘خص ٓ٘ظٜق ٝك٢

 .حىٝحطٚ ٖٓ حىحس ٝرخُظؤ٤ْٓ حُٞحكي، حُلِد ر٘ظخّ طي٣ٖ حٗظٔش ٌٓخٜٗخ ٝكِض ػي٣يس، ٍأٓٔخ٤ُش ٝحٗظٔش ٤ٌِٓخص

 ٝٓئٓٔخص َٓحكن ٤ٌِٓش ٗوَ ػ٠ِ حهيٓض ك٤غ. كَٗٔخ ر٤ٜ٘خ ٖٝٓ حُـَر٤ش حٍٝٝرخ ىٍٝ رؼٞ حُلوزش طِي ك٢ حُظؤ٤ْٓ ٍحم ًٔخ

 .حُؼخّ حُوطخع ح٠ُ ًؼ٤َس هخٛش

َ   حُؼَر٤ش، ٓ٘طوظ٘خ حُظؤ٤ْٓ رِؾ حُٔظ٤٘خص، ٝٓطِغ  حُؼَر٤ش حلاٍٝ ٓ٘خٍم ك٢ ػَر٢ رِي ؿ٤َ ح٠ُ حٗظوَ ػْ حٝلا، َٜٓ ك٢ كل

 .ٝطْٞٗ ٤ُٝز٤خ ٝحُـِحثَ،( ٓخروخ حُـ٘ٞر٢ ٝح٤ُٖٔ) ٝحُؼَحم، ٣ٍٞٓخ، ٤ٓٔخ لا ٝٓـخٍرٜخ،

 .»ُِؼَٝس حُؼخىٍ حُظ٣ُٞغ« ٝٛٞ ٝحكي فحُٜي ًخٕ حُلخلاص، ؿ٤ٔغ ٝك٢

 حًَُ٘خص حٓو٢  حٗٚ رَ حَُٔؿٞس ٓلخػ٤ِٚ ٣ئص ُْ حُظؤ٤ْٓ حٕ ٝحٟق، ٗلٞ ٝػ٠ِ ُِؼ٤خٕ ظَٜ ح٤ُٖ٘ٔ ٍَٓٝ ٓغ حٗٚ حلا

 ٝك٢ ٣ـذ، ك٤غ ٝحُظلَى، حُٔ٘خٍٝس ػ٠ِ حُويٍس ٝحكويٛخ(. حَُط٤ذ حلاىح١ٍ حُؼَٔ) حُل٢ٌٓٞ حَُٝط٤ٖ ٗزخى ك٢ حُٔئٓٔش

 .خٓذحُٔ٘ حُٞهض

 ر٤ٜ٘خ ٣ٝلَٜ حُظوِ ق، ٓٔظ٘وغ ك٢ هخرؼش ٝرو٤ض حُليحػش، هطخٍ كخطٜخ ٝرٌُي حُظو٤٘ش رٔوظ٤٠خص حُظِٝى ػٖ ػخؿِس ؿؼِٜخ ًٔخ

 .ٗخٓغ رٕٞ حُوخٙ ُِوطخع حُظخرؼش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص رِـظٜخ حُظ٢ حٌُٔخٗش ٝر٤ٖ

 حُوطخع ٣ي رَكغ ٣و٢٠ هَحٍح ٝحطوٌص حَٓٛخ كٔٔض حٕ كٌخٕ. ح٤ُٖ٘ٔ  ٖٓ ػوٞى ػلاػش كٞح٠ُ ٌٓ٘ كَٗٔخ حىًٍظٜخ كو٤وش طِي

 .ُِوٜوٜش حٜٜٓٔخ ١َف هلاٍ ٖٓ ًُٝي حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ػٖ حُؼخّ

 حٓخٓخ طؼ٠٘ حُظ٢( CCR) حُظؤ٤ٖٓ لاػخىس ح١ًَُِٔ حُٜ٘يٝم ًَٗش ٢ٛ ٝحكيس ك٤ٌٓٞش رًَ٘ش حلا كَٗٔخ طلظلع ُْٝ 

 طَكٞ ٝحُظ٢ CATASTROPHIC RISKS  خٍػ٤شحٌُ حلاهطخٍ ٖٓ ٝؿ٤َٛخ ٝحُِلاٍُ حُل٠٤خٗخص حهطخٍ طؤ٤ٖٓ رخػخىس

 . طـط٤ظٜخ حُوخٛش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص

 ٓخ CCR آٍ ٢ٓ ٢ٓ طـط٤ٜخ حُظ٢ حلاهطخٍ لاثلش ح٠ُ TERRORISM حلاٍٛخد ح٤ٟق 9/11/2001 ًخٍػش ٝرؼي

 طـط٤ش ٖػ حُوخٛش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص حٓظ٘خع ػٖ حُ٘خؿْ حُلَحؽ َٓء ٛٞ حؿظٔخػ٤خ، ٛيكخ ُظلون  رخه٤ش آٍ ٢ٓ ٢ٓ حٕ ٣ؼ٢٘

 .حلاهطخٍ ٖٓ ٓؼ٤٘ش حٗٞحع

. حُؼخّ ُِوطخع حُظخرؼش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ػٖ حَُ٘ه٤ش حٍٝٝرخ كٌٞٓخص طو٢ِ طٞح٠ُ حُؼٔخ٤ٗ٘خص ٜٗخ٣ش ر٤َُٖ، ؿيحٍ ٓو١ٞ ٝرؼي

 .حُ٘ؼز٤ش ح٤ُٜٖ ؿيحٍ حهظَهض حٜٗخ كظ٠ ٝآ٤ٓخ، ٝحك٣َو٤خ حُلاط٤٘٤ش، ح٤ًَٓخ ك٢ »حُوٜوٜش« ك٠ٔ ٝحٗظَ٘ص
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 حُوٜوٜش،  رـيٟٝ حهظ٘ؼٞح ح٤ُٜٖ، ك٢ حُلخًْ حُٞك٤ي حُلِد ٝٛٞ ح٤ُ٘ٞػ٢، حُلِد ػوخثي٢٣ حٕ حُِٔلظش حلآٍٞ ٖٝٓ

 .ًٞٗؾ ٛٞٗؾ رٍٞٛش ك٢ ُِظيحٍٝ CHINA LIFE  لا٣ق ط٘خ٣٘خ ًَٗش حْٜٓ ١َف ػ٠ِ ٓئهَح ٝٝحكوٞح

 .حُٔخ٢ٟ حُوَٕ ٖٓ حلاٍرؼ٤٘خص ٌٓ٘ حهَٟ ًؼ٤َس هخٛش ًَٝٗخص حًٌٍُٔٞس حًَُ٘ش حرظِؼض هي حُٔخ٣ٝش حُؼٍٞس ًٝخٗض

 ! حُؼظ٤ْ ح٢٘٤ُٜ حُـيحٍ  ٛلارش ٜٓ٘خ ح٣ٖ ًئٝى، رؼوزخص حُوٜوٜش حٛطيٓض كِوي حُؼَد، ى٣خٍ ك٢ حٓخ

 رٔزذ حُظؤ٤ٖٓ، ًَٗخص طؤ٤ْٓ هَحٍحص ػٖ حُؼٞىس طَكٞ هٟٞ ٛ٘خى رخُٔطِن، حُظـ٤٤َ طَكٞ حُظ٢ حُؼوخثي٣ش حُظ٘ظ٤َحص كخ٠ُ

 حُوخء ح٠ُ حُظؤ٤ْٓ ػٖ حُؼٞىس طئى١ حٕ ٖٓ حُوٟٞ طِي ٝطظوٞف. حُٔئٓٔش ًَُ٘خصح ك٢ حُؼخ٤ِٖٓ حُٔٞظل٤ٖ ٖٓ حُٜخثِش حلاػيحى

 . طـ٤٤َ ح١ حٓظليحع ٝػيّ ٢ٛ، ًٔخ حلآٍٞ ػ٠ِ حلاروخء طئػَ ٌُٝح حُ٘خٍع، ك٢ حُل٤ٌٓٞش حًَُ٘خص ك٢ حُؼخ٤ِٖٓ

 ه٤خّ ٝحُـِحثَ( ٓخروخ ـ٘ٞر٢حُ ٝح٤ُٖٔ) ٝحُؼَحم ٤ُٝز٤خ َٜٓ ك٢ ٗخٛيٗخ كِوي. آهَ كلا ٝؿيص حُؼَر٤ش حُيٍٝ رؼٞ حٕ حلا

 .حُؼخّ حُوطخع ًَٗخص ٓٞحُحس ك٢ طؼَٔ هخٛش، طؤ٤ٖٓ ًَٗخص

 .حُظؤ٤ٖٓ هطخع ػ٠ِ ُلاَٗحف ٤ٛجش  رخٗ٘خء ٣و٢٠ َّٓٓٞ ٣َٜٖٗ كٞح٠ُ هزَ حلآي ر٘خٍ حَُث٤ْ ػٖ ٛيٍ ٣ٍٞٓخ، ٝك٢

 .٣ٍٞٓخ ك٢ حُظؤ٤ٖٓ ػٔخٍح ٣َػ٠ هخٕٗٞ َٓ٘ٝع حػيحى رخ٤ُٜجش ح٤ٗطض ٝحُظ٢ حُيلاُش ًحص حُٜلاك٤خص ر٤ٖ ٖٝٓ

 .هخٛش طؤ٤ٖٓ ًَٗخص ه٤خّ ػ٠ِ ٓٞحكوش ٓؼخرش  حَُّٔٓٞ حػظزَ ٛ٘خ ٖٝٓ

 حَُٔ٘ه٤ش ٤ٓٔخ لا حُؼَر٤ش حُظؤ٤ٖٓ حٓٞحم حٕ ٣ؼ٢٘ كٌٜح هخٛش، ٣ٍٞٓش طؤ٤ٖٓ ًَٗخص ه٤خّ طٜ٘ي حٕ ٣ٍُٞٔخ، ه٤ٞ ُٝٞ 

 .طل١ٜٞخ حُظ٢ حُظؤ٤٘٤ٓش حُز٤جش ك٢ ؿ٣ٌٍخ طلٞلا طِْٔ ٓٞف ٜٓ٘خ،

 .حُٔ٘طوش ك٢ حلاهظٜخى٣ش حلاٗ٘طش كُٜٞخ طظٔلٍٞ حُظ٢ حلاٍطٌخُ ٗوطش طِحٍ لا حُويّ، ٌٝٓ٘ ٣خ،كٍٔٞ

 ٓ٘ٚ ٝطظِٝى طوٜيٙ ه٣َٖ هٞحكَ ًخٗض ح١ٌُ حلاَٛحء ٢ٛٝ حٍٝٝرخ، ح٠ُ ح٤ُٜٖ ٍرطض حُظ٢ »حُل٣ََ ٣َ١ن« ٖٓ ؿِء ك٢ٜ

 ٣َر٢ ح١ٌُ ٝحُٔؼزَ. ٗٔخلا ٝر٤َُٖ ؿ٘ٞرخ حُلـخُ ح٠ُ حُلي٣ي حٌُٔي هطخٍحص ٜٓ٘خ ط٘طِن حُظ٢ ٝحُٔلطش. حُظ٤٘٣ٞٔش كخؿخطٜخ

 حُـخٍ ٣ٍٞٓخ طٜزق حلاٍٝٝر٢ حلاطلخى ك٢ ػ٠ٞح ط٤ًَخ طٜزق حٕ ٝرؼي ٝؿيح،. حُؼَر٢ رخُيحهَ ُٝز٘خٕ ر٠لظ٤ٚ حُٔظ٢ٓٞ،

 .ُِليٝى حُؼخرَس ٝحلاٗ٘طش حلاهظٜخى١ ُظزخىٍ طلؼ٤َ ٖٓ ًُي ٣ٔظظزغ ٓخ ٓغ حٍٝٝرخ ح٠ُ حلاهَد

س ُلو٤وش ٝحٜٗخ  َ  كي ٝح٠ُ ػطَ  حٗٚ رَ كلٔذ، ٣ٍٞٓخ ػ٠ِ حُٞه٤ٔش ػٞحهزٚ طوظَٜ ُْ ٣ٍٞٓخ ك٢ حُظؤ٤ٖٓ ٛ٘خػش طؤ٤ْٓ حٕ ٓ

ص ًُي ح٠ُ ٝٛٞ. هخٛش حُؼَر٢ ٝحَُٔ٘م ػخٓش، حلا٢ٓٝ حَُ٘م ك٢ حُظؤ٤٘٤ٓش، حُلًَش ٓـَٔ ًز٤َ  ٞ  حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ػ٠ِ ك

 . كِوخطٜخ حكيٟ ٣ٍٞٓخ ٌٕٞط ًز٤َس طؤ٤٘٤ٓش ٝكيحص ٝط٣ٌٖٞ ٣ٍٞٓخ، ٓغ حُظلخػَ كَٙ حُؼَر٤ش

 ػخؿِس َٜٝٓ، ُٝز٘خٕ ٝحُؼَحم ٝكِٔط٤ٖ حلاٍىٕ ك٢ ًَٗخط٘خ ٝطوق ٣ٍٞٓخ، ىٍٝ ٗلظوي هخٛش، حُؼَر٢ حَُ٘م ك٢ ٝٗلٖ

 .حُلِزش ػٖ ؿخثزش ٣ٍٞٓخ لإ حلا ُٔزذ ٤ُْ ر٤ٜ٘خ، ٓخ ك٢ ؿٍٔٞ ٝحهخٓش حُظٞحَٛ ػٖ

 ك٤ٚ ٝٗـي ح١ٍُٞٔ، حَُث٤ْ حٛيٍٙ ح١ٌُ حَُّٔٓٞ ح٠ُ رخًزخٍ ٗ٘ظَ كخٗ٘خ ٝحُو٤ٓٞش حلاهظٜخى٣ش حلاػظزخٍحص ٌٛٙ ٖٓ ٝحٗطلاهخ

 . حُو٤َ حلا حُ٘و٤ن ح١ٍُٞٔ  حُ٘ؼذ ح٠ُ ٣لَٔ ُٖ طير٤َح

 طؤ٤٘٤ٓش هيٓخص ح١ٍُٞٔ حُٔٞح١ٖ ٓظ٘خٍٝ ك٢ ٠٣ٝغ ٣ٍٞٓخ ك٢ حُظؤ٤ٖٓ ٛ٘خػش ػٖ حُطٞم كي ح٠ُ ػ٤ِٔخ ٣ئى١ حٗٚ ًُي

 . ٜٓ٘خ كَٓخٗٚ ك٢ حلآظَٔحٍ ٣زٍَ ٓزذ ٛ٘خى ٣ؼي ُْٝ ٣ٞ١َ ُٖٓ ٌٓ٘ حكظويٛخ

 ػخك٤ظٚ، ٣ٔظؼ٤ي رل٤غ حُٔ٘طوش، ك٢ حُظؤ٢٘٤ٓ ُِ٘٘خ١ ؿي٣يس رخٗطلاهش طئًٕ حُـي٣يس رٔزخىٍطٜخ ح٣ٍُٞٔش، حُو٤خىس كخٕ ًُي ٝح٠ُ

 .ح٤ُٖ٘ٔ ٖٓ ػوٞى حٍرؼش ُٛخء حٓظَٔ ه١َٔ طؼط٤َ رؼي
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 .»حُ٘خرٞ حُؼَٝرش هِذ« ٤ضٓٔ ٌُُٝي حلاٗٔخٕ، ؿْٔ ٖٓ حُوِذ ٓٞهغ ٛٞ حُؼَر٢ حُـٔي ٖٓ ٣ٍٞٓخ ٓٞهغ

  . حًَُٞى ٖٓ حُوَٝؽ ػ٠ِ ٣ٝٔخػيٛخ ك٤ٜخ حُظؤ٤ٖٓ ٛ٘خػش ح٠ُ ٤ُظيكن حُيّ ٣ؼٞى ٣ٍٞٓخ ك٢ حُظؤ٤ٖٓ هطخع ح٠ُ حُ٘٘خ١ ٝرؼٞىس
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 انتكافهٍ نهتأمُه الاول انذونٍ انمؤتمر

  ! انشُـــــاطُـــــه مـــــع معـــــركـــــح

 

 ٓ٘ظٜمممق حلاٍى٤ٗمممش حُؼخٛمممٔش كممم٢ حٗؼومممي ٝحُممم١ٌ »حُظٌمممخك٢ِ ُِظمممؤ٤ٖٓ حلاٍٝ حُمممي٢ُٝ حُٔمممئطَٔ« حك٠مممَ حٕ ُممم٢ ٣وممم٤ٞ  ُمممْ

 .حُٔخ٢ٟ حَُٜ٘

 ٓممممٖ رٔـٔممممغ حٝ ًٜ٘ٞط٤ممممش رٍٞٗممممش حٗممممزٚ ًٝممممخٕ. طؤ٤٘٤ٓممممخ ٓ٘ممممٚ حًؼممممَ كو٤ٜممممخ ٓـٔؼممممخ ًممممخٕ حُٔممممئطَٔ حٕ ُمممم٢ ه٤ممممَ حٗممممٚ حلا

  ٝحُلاٛمممٞص حُؼو٤ممميس كممم٢ ُظزلمممغ ECUMENICAL COUNCILS حُٔٔممم٤ٌٗٞش ح٤ٌُ٘ٔمممش طؼوممميٛخ حُظممم٢ حُٔـٔؼمممخص

 .ؿٔؼخء حٌُٔٔٞٗش طؼ٢٘ حُظ٢ حُي٤٘٣ش ٝحلآٍٞ

 .حُلو٤ٜش رـٞحٗزٚ حُظؤ٤ٖٓ ك٢ ُِزلغ ًخٓلا ٣ٞٓخ هٜٜٞح حُٔئطَٔ ٓ٘ظ٢ٔ حٕ كظ٠

 حُظممم٢ حُٜٔٔمممش أٝؽ   كممم٢ ٣مممِحٍ لا »حُظٌمممخك٢ِ حُظمممؤ٤ٖٓ« حٕ ُظمممٞك٢ حُل٠مممٍٞ ح٤ُٜمممخ حٓمممظٔغ حُظممم٢ حُٔممميحهلاص ؿمممخءص ُٝومممي

  ٞ  حُ٘مممم٤خ٤١ٖ ٓممممٖ( TRADITIONAL INSURANCE) حُظو٤ِممممي١ حُظممممؤ٤ٖٓ ػوممممٞى ط٘ظ٤ممممق ٝٛمممم٢ ُظ٘ل٤ممممٌٛخ عططمممم

 . ٜٓ٘خ ري٣لا حُظٌخك٢ِ حُظؤ٤ٖٓ ػوٞى ٝحطوخً ٝحؿظ٘خرٜخ حُؼوٞى طِي ٖٓ حُٔئ٤ٖ٘ٓ ُٝظلٌٍ ٓطٍٞٛخ، ر٤ٖ حُٔظول٤ٖ

 TRADITIONAL حُظو٤ِي٣ممممممممش حلاػممممممممخىس ر٘ممممممممًَخص حلآممممممممظؼخٗش حٕ حُٔلخٟمممممممم٣َٖ رؼممممممممٞ ٝؿممممممممي  ًٔممممممممخ

REINSURERS ٌَحػممممخىس ٗممممًَخص ٝؿممممٞى ُؼمممميّ رممممخُ٘ظَ حٗممممٚ حلا حُ٘مممم٣َؼش، ٓزممممخىة ػممممٖ ٝحٗلَحكممممخ ٓؼٜمممم٤ش ط٘مممم 

 .ٓ٘ٚ ري لا َٗح ٣زو٠ حُظو٤ِي٤٣ٖ حُٔؼ٤ي٣ٖ ٓغ حُظؼخٕٝ كخٕ حُظٌخكَ، ؿٔخػخص كخؿخص طِز٤ش ػ٠ِ هخىٍس طٌخك٤ِش،

 رل٤مممغ حُظٌمممخك٢ِ، حُظمممؤ٤ٖٓ صٗمممًَخ ىحهمممَ حُلو٤ٜمممش حلآظ٘مممخ٣ٍش ح٤ُٜجمممخص ىٍٝ طؼ٣ِمممِ حُممم٠ آهمممَٕٝ ٓلخٟمممَٕٝ ٝىػمممخ

َ   حهطخء حٝ ٛلٞحص حٍطٌخرٜخ حٝ ػؼَس ك٢ ٓو١ٜٞخ ػيّ ط٠ٖٔ  .رخ٣َُ٘ؼش طو

 طلو٤مممن ٤ًل٤مممش كممم٢ ك٤مممٚ ٝطزلمممغ حُظٌمممخك٢ِ، حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص طؼوممميٙ حؿظٔمممخع ػمممٖ ٣مممظللع حٝ ٣ؼظمممَٝ حٕ لاكمممي ُٝممم٤ْ

 ٣ؼظٔمممميٝح حٕ ؿ٤ٔؼممممخ كِٜممممئلاء ٓؼٜممممخ، حُٔظؼخهممممي٣ٖ ح١ »حُٔٔممممظؤ٤ٖ٘ٓ« ٓـٔٞػممممش ٣ٝؼ٘مممم٢ ٣ؼ٤ٜ٘ممممخ، ٗممممؤٕ كممممٌُي ططِؼخطٜممممخ،

 .ٓخثَٕٝ حُٔٔظو٤ْ حَُٔح١ ػ٠ِ حْٜٗ ٖٓ ٣ظؤًيٕٝ ٣ٝـؼِْٜ ٝٓؼظويحطْٜ، هِٞرْٜ، ٢َٟ٣ ح١ٌُ حُظؤ٢٘٤ٓ حُٔ٘ظؾ

 ٓمممٖ ٝحُؼٔمممَ حُلو٤ٜمممش حٍُٞٗمممش ٓظخرؼمممش ٝرٞؿمممٞد حُظو٤ِمممي١، حُظمممؤ٤ٖٓ ٗممم٤خ٤١ٖ ٓمممغ رؼمممي ط٘ظمممٚ ُمممْ رٔؼًَمممش حُومممٍٞ حٕ حلا

 ؿ٤ممَ كمم٢ ؿممخء ًٝمملاّ ٝٛممْ، ًٝؤٗممٚ ُ٘ممخ ٣زمميٝ حُظو٤ِي٣ممش، حُظممؤ٤ٖٓ حٓممٞحم ػممٖ َط٘لٜمم طٌممخك٢ِ، طممؤ٤ٖٓ ٛمم٘خػش ر٘ممخء حؿممَ

 ٓجمممخص حػممميحىْٛ طزِمممؾ حُممم٣ٌٖ حُظو٤ِمممي٤٣ٖ ح٠ُمممخ٤ٖ٘ٓ حُممم٠ ٣ٝٔممم٢ء حُلو٤ومممش، ٣ـمممخك٢  حٗمممٚ حُممم٠ حٟمممخكش. حُٜمممل٤ق ٌٓخٗمممٚ

 ٓٔمممِٕٔٞ ػمممَد ٣ٌِٜٔمممخ ػَر٤مممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَش 350 حلآمممخءس طِوممم٢ كممم٢ طظٜممميٍْٛ حُمممي٤ٗخ، حٗلمممخء ٓمممخثَ كممم٢ حلاُمممٞف

 .ٜٝٗخٍٟ

 حُؼَرممم٢ حُؼمممخ٤ُٖٔ كممم٢ حلاه٤مممَس حُلوزمممش هممملاٍ ٓمممـلا ٛخٓمممخٕ كممميػخٕ حُظو٤ِمممي١ حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممَػ٤ش رؼممميّ حُومممٍٞ ٣ٝممميكٞ

 ٗمممًَخص( هٜوٜمممش حٝ) طوٜممم٤ٚ همممٍَص حٜٗمممخ حلا٣َح٤ٗمممش، حلآممملا٤ٓش حُـ٣ٍٜٞٔمممش كٌٞٓمممش حػِ٘مممض كومممي. ٝحلآممملا٢ٓ

 .ٝحُزٍُٞ ٝىحٗخ، آ٤ٓخ، ٢ٛٝ ٢ٌُِٔح حُ٘ظخّ هِذ رؼي أٓٔظٜخ هي ًخٗض حُظ٢ حُؼلاع حُل٤ٌٓٞش حُظؤ٤ٖٓ

5002 شثاط    
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 حُممممؼلاع، حُ٘ممممًَخص حٓممممٍٞ ٣ظمممميرَٝح حٕ حلاػٔممممخٍ ٍٝؿممممخٍ ُِٔٔممممظؼ٣َٖٔ  حلا٣َحٗمممم٢ حلآمممملا٢ٓ حُ٘ظممممخّ ٣ظممممَى ٝرممممٌُي

 حُؼمممخُْ حٗلمممخء ٓمممخثَ ٝكممم٢ حُٔـمممخلاص ٗمممظ٠ كممم٢ ٝحُٔ٘خكٔمممش حلآمممظؼٔخٍ ُوٞحػمممي ٝكومممخ ٝطط٣َٞٛمممخ حٗٔخثٜمممخ ػِممم٠ ٣ٝٔمممَٜٝح

 .حلاهَٟ

 حلآممملا٤ٓش حُلٌٞٓمممش طئًمممي حٗٔمممخ حلاػٔمممخٍ، ػمممخُْ ٝحُممم٠ حُومممخٙ، حُوطمممخع حُممم٠ حُمممؼلاع صحُ٘مممًَخ ٓوممميٍحص ٝرخػخىطٜمممخ

 أ٣مممي١ ػِممم٠ ٝطٔمممخٍّ رمممٚ، هخٛمممش ٝحٛمممٍٞ ٝهٞحػمممي ُؼِمممّٞ ٣و٠مممغ حُٜممم٘خػخص، ٓمممٖ ًـ٤مممَٙ حُظمممؤ٤ٖٓ، حٕ ١ٜمممَحٕ، كممم٢

 َٓٗممممي حٝ حُلو٤ممممٚ، ً٘ممممق كمممم٢ اروممممخءٙ ٣ٞؿممممذ ٓممممخ حُٔويٓممممخص حٝ حَُٝكخ٤ٗممممخص ٓممممٖ ك٤ممممٚ ُٝمممم٤ْ حُ٘ممممخّ، ٓممممٖ حُؼممممخى٤٣ٖ

 . حُـ٣ٍٜٞٔش

 ٓٔممممخٛٔش ٗممممًَخص حٗ٘ممممخء رٔٞؿزممممٚ حؿممممخُص ٗظخٓممممخ حٛمممميٍص هممممي حُٔممممؼٞى٣ش حُؼَر٤ممممش حٌُِٔٔممممش ًخٗممممض ح٣ممممَحٕ، ٝهزممممَ

 ٝٛممممم٢ ،(SAMA) ٓمممممخٓخ حُٔمممممؼٞى١ حُؼَرممممم٢ حُ٘ومممممي رٔئٓٔمممممش ٝحٗخ١مممممض »حُظؼخ٤ٗٝمممممش« رٜممممم٤ـظٚ حُظمممممؤ٤ٖٓ طظؼمممممخ٠١

 كممم٢ ًٔمممخ ٝحَُٓمممِٔش، ٝحُٔممم٤ُٞش ءسحُٔممملا ٓؼمممخ٤٣َ حٓظلاًٜمممخ ٓمممٖ ٝحُظلومممن حػٔخُٜمممخ َٓحهزمممش ٍٝك٤مممش، ؿ٤مممَ ٓي٤ٗمممش ٓئٓٔمممش

 .حُؼخُْ ك٢ آهَ ٌٓخٕ ح١

ٓممش ٌٓممش ػِٔممخء أكظمم٠ ُٔممخ ى٣٘مم٢، رؼممي ُِظممؤ٤ٖٓ ًممخٕ ُٝممٞ  َ  حُؼِٔممخء ٝلاكممظلع حُ٘ممخّ، ػخٓممش هزممَ ٓممٖ طؼخ٤١ممٚ رـممٞحُ حٌُٔ

 .ًُي رؼي ح٤ٓٞ٤ُش حػٔخُٜخ ط٤٤َٔ ٝك٢ حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص حٗ٘خء ك٢ ٣ِؼزٞٗٚ ُْٜ ريٍٝ حلاؿلاء

 ٝرؼي،

 طؼٔمممَ حٓممملا٤ٓش حٝ طٌخك٤ِمممش طمممؤ٤ٖٓ ٛممم٘خػش ر٘مممخء رٞؿمممٞد  حُومممٍٞ حُوطمممؤ ٓمممٖ حٗمممٚ ٗمممًٌَ حُظمممؤ٤ٖٓ، ٓزمممخىة حُممم٠ ٝرمممخُؼٞىس

 ك٤مممٚ ٝطؼظٔمممي حلاٍٟممم٤ش، حٌُمممَس ٓٔمممظٟٞ ػِممم٠ حُظمممؤ٤ٖٓ طمممِحٍٝ  ٝحكممميس  ٛممم٘خػش كٜ٘مممخى حُظو٤ِي٣مممش، ٛممم٘خػظ٘خ ٓمممٞحُحس كممم٢

ٞ   ًُمممممي كممممم٢ ٛممممم٢ٝ. ٝحُلٔمممممخر٤ش حُل٤٘مممممش ٝحلاكظ٤خ١مممممخص ٝحُٔممممم٤ُٞش ُِٔممممملاءس ٝحكممممميس ٝٓؼمممممخ٤٣َ ٓومممممخ٤٣ْ  ُٜممممم٘خػش ٛممممم٘

 . ٝحكيس ٝٓؼخ٤٣َ ُٔوخ٤٣ْ ح٠٣خ ٢ٛ طو٠غ حُظ٢ حُٜٔخٍف

 حٓمممٞحٍ ك٤مممٚ طـٔمممغ رٜممم٘يٝم ٣ظـٔمممي طٌخك٤ِمممش، حٝ طو٤ِي٣مممش ًخٗمممض ٝٓمممٞحء ٣٘ظٜـٜمممخ، حُظممم٢ حُٜممم٤ـش ًخٗمممض ح٣مممخ ٝحُظمممؤ٤ٖٓ،

 لا١  نطٔممممظل حُظمممم٢ حُظؼ٠٣ٞممممخص ٓ٘ممممٚ ٝطٔمممملذ ،(ُٜممممْ حُٔممممئٖٓ حُٔظؼخهممممي٣ٖ حٝ ح٠ُٔمممم٤ٖٗٞٔ) حُٔٔممممظؤ٤ٖ٘ٓ ٓـٔٞػممممش

 .حُٔٞص ٤ٜٓزش ًُي ك٢ رٔخ ٤ٜٓزش حٝ ُلخىع طؼَٟٚ ػ٘ي رؼيٙ، ٖٓ ٣ٌٍُظٚ حٝ ْٜٓ٘،

 . حىحٍس ٓـِْ ٝط٠ٔٔ حُٔٔظؤ٤ٖ٘ٓ ٓـٔٞػش ط٘ظوزٜخ ٤ٛجش حُٜ٘يٝم رخىحٍس ٝطُٞؾ

 كمممم٢ حُٔظَحًٔممممش حلآممممٞحٍ طٞظ٤ممممق ٣َ١وممممش كمممم٢ حلا حُظو٤ِمممي١ حُظممممؤ٤ٖٓ ػممممٖ( حُظٌممممخك٢ِ حٝ) حُظؼممممخ٢ٗٝ حُظممممؤ٤ٖٓ ٣لظمممَم ٝلا

 ٓ٘ممممخ٣ٍغ كمممم٢ حٓٞحُٜممممخ طٞظ٤ممممق طٔ٘ممممغ ٜٗٞٛممممخ حُظؼممممخ٢ٗٝ حُظممممؤ٤ٖٓ ُ٘ممممًَش حلآخٓمممم٢ حُ٘ظممممخّ ٣ظ٠ممممٖٔ اً ٘يٝم،حُٜمممم

 ٓـممممخلاص طلمممميى ٜٗممممٞٙ ٓممممٖ حُظو٤ِممممي١ حُظممممؤ٤ٖٓ ُ٘ممممًَش حلآخٓمممم٢ حُ٘ظممممخّ ٣وِممممٞ ر٤٘ٔممممخ. رممممخٌَُٔ٘ ٛممممِش ػِمممم٠ طٌممممٕٞ

 . حُظٞظ٤ق

 ٛمممم٘خػش ٝكظمممم٠ ٝحُولاػممممش ٝحُمممميػخٍس ٝحَُٔحرممممخس حُلل٘ممممخء ٓممممٖ طظُٞ ممممي حُظمممم٢ حلاٍرممممخف ٓممممٖ ط٘لممممَ حُ٘ممممخّ حًؼ٣َممممش ٝلإ

 CLEAN) حُ٘ظ٤لمممش حلآمممظؼٔخ٣ٍش حُٜممم٘خى٣ن حُمممٞف حُٔممم٤ٖ٘ ػ٘مممَحص ٝٓ٘مممٌ حُزٍٞٛمممخص كممم٢ حٝؿممميص كِومممي حُٔمممـخثَ

FUNDS.) 

 .كو٢ »حُللاٍ حُٔخٍ« ك٤ٚ ٣وخٍ حٕ ٣ٜق ٓخ ك٢ حٓٞحُٚ ٣ٞظق ح١ٌُ ًُي ٛٞ »حُ٘ظ٤ق حُٜ٘يٝم«ٝ
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 كٜ٘ممممخى كلٔممممذ، ٓٔمممم٤ِٖٔ حٝ ػَرممممخ ٤ُٔممممٞح حُ٘ظ٤لممممش ٘خى٣نحُٜمممم كمممم٢ حُظٞظ٤ممممق ٓـممممخٍ ٣وظممممخٍٕٝ حُمممم٣ٌٖ ٝحُٔٔممممظؼَٕٔٝ

 حُمممم٣ٌٖ حُٔوظِلممممش، حُؼوخثممممي حٛمممملخد ٓممممٖ ٝحلأكخٍهممممش، ٝح٥ٓمممم٤٣ٞ٤ٖ ٝحلاٍٝٝر٤مممم٤ٖ حلا٤ٓمممم٤٤ًَٖ حُٔظممممي٤٘٣ٖ، ٓممممٖ حُٔلا٣مممم٤ٖ

 .حُ٘ظ٤لش حُٜ٘خى٣ن ؿ٤َ ك٢ حٓٞحُْٜ طٞظ٤ق حُزٍٞٛش ك٢ ًٝلاثْٜ حٝ حُٔخ٤٤ُٖ ٓٔظ٘خ٣ٍْٜ ػ٠ِ ٣ٔ٘ؼٕٞ

 . َٗػ٤ش ٤ٛجش ٖٓ ػ٤ِْٜ ٣لَٝ حٝ ر٠ـ٢، ٤ُْٝ ًحط٢، ٝؿيح٢ٗ ريحكغ ح٤ُٚ ٣ِـؤٕٝ ه٤خٍ ًُٝي

 حُـ٣َٔممممش ٓ٘ظٔممممخص ػِمممم٠ كٌممممَح حٛممممزق ٌُِٔ٘ممممَحص، طممممَٝؽ حُظمممم٢ حُٔ٘ممممخ٣ٍغ كمممم٢ حلآممممظؼٔخٍ حٕ ًُممممي حُمممم٠ حٟممممق

 كظممم٠ حُظو٤ِي٣مممش حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٓمممخّ ٓولمممَ حُٔ٘مممخ٣ٍغ طِمممي كممم٢ حُظٞظ٤مممق ٝرمممخد( MAFIA) حُٔخك٤مممخص ح١ حُٔ٘ظٔمممش،

 .ك٤ٜخ حْٜٓ حٓظلاى ك٢ ٍؿزض ُٝٞ

 هي٣ٔمممممش،( MUTUALS) حُظٌمممممخك٢ِ حٝ حُظؼمممممخ٢ٗٝ حُظمممممؤ٤ٖٓ ٝظ٤لمممممش حٕ ٛ٘مممممخ، حٟٝمممممق حٕ حُٔ٘خٓمممممذ ٓمممممٖ ٣ٌمممممٕٞ ٝهمممممي

  حٗ٘مممخء ػِممم٠ ًؼ٤مممَس، ٍُٝحػ٤مممش ٓمممٌخ٤ٗش، ٝٓـٔٞػمممخص ٝٛممم٘خػخص ٜٓمممٖ حهممميٓض ك٤مممغ ػمممخّ، ٓجمممش ٓمممٖ حًؼمممَ حُممم٠ ٝطؼمممٞى

 حُمممم٣ٌٖ ٓممممٖ ُٝـ٤ممممَْٛ لاػ٠ممممخثٜخ، خصح٠ُممممٔخٗ رظوممممي٣ْ طؼ٘مممم٠( INSURANCE MUTUALS) طؤ٤٘٤ٓممممش طؼخ٤ٗٝممممخص

 .حُظو٤ِي١ حُظؤ٤ٖٓ ٓ٘ظـخص ًُي ك٢ ٓظِٞٓش ٓؼٜخ ٣ظؼخهيٕٝ

 حُٔممم٘ٞحص هممملاٍ حلا ى٣خٍٗمممخ كممم٢ ٣٘ظ٘مممَ ُمممْ ًمممخٕ ٝحٕ حٓممملا٤ٓخ حٝ ػَر٤مممخ ٓزظٌمممَح ُممم٤ْ حُظؼمممخ٢ٗٝ حُظمممؤ٤ٖٓ حٕ ٣ؼ٘ممم٢ ٝٛمممٌح

 حُممم٣ٌٖ ٓمممٖ ٣٘مممخء ٓمممٖ ٓظ٘مممخٍٝ ٢كممم ٣ٟٞمممغ ؿي٣ممميح ه٤مممخٍح حُظٌمممخك٢ِ حُظمممؤ٤ٖٓ حػظزمممخٍ ٣ٌٔمممٖ ًُمممي ٝٓمممغ. حُٔخٟممم٤ش 20 حُممم 

 . رخٌُحص ْٛ ٣لٜٜٔٞٗخ ًٔخ ح٣َُ٘ؼش رؤٛيحد ػِىخُظو٤ي ٣لَٕٛٞ

 

. حُظو٤ِممممي١ حُظممممؤ٤ٖٓ ٓممممٖ رممممي٣لا ٓ٘ممممٚ ٣ـؼممممَ حٕ حكممممي ٣لممممخُٖٝ ٝلا كومممم٢، ه٤ممممخٍح ٣زومممم٠ حٕ ٣ـممممذ حُظٌممممخك٢ِ حُظممممؤ٤ٖٓ حٕ حلا

 حُظو٤ِممممي١ حُظممممؤ٤ٖٓ ًممممخٕٝحٍ. ػممممخّ ٓجممممش ٓممممٖ حًؼممممَ ٓ٘ممممٌ حُؼَر٤ممممش ُِٔـظٔؼممممخص همممميٜٓخ ؿِمممم٠ همممميٓخص حلأه٤ممممَ كِٜممممٌح

 حُٔزمممخىة حٝ ٓؼظوممميحطْٜ حٝ ح٣ٔمممخْٜٗ، ػمممٖ ٣ظوِمممٞح حٕ ؿ٤مممَ ٓمممٖ ٓخٍٓمممٞٙ ٝٓـخٍرٜمممخ، حلاٍٝ ٓ٘مممخٍم رممم٤ٖ حُٔ٘ظ٘مممَٕٝ

ٞح حٕ ؿ٤َ ٖٓ ًِٚ ًُي ٝكٞم. هطخْٛ طٜي١ حُظ٢ ٝحلاهلاه٤ش حلاٗٔخ٤ٗش  . حكيح ٣ٔ٘٘ 

 ٓمممٍٞس) ٛمممخىه٤ٖ ً٘مممظْ حٕ ُلا٣ٔمممخٕ ٛممميحًْ حٕ ػِممم٤ٌْ ٣ٔمممٖ الله رمممَ حٓممملآٌْ ػِممم٠ طٔ٘مممٞح لا همممَ حٓمممِٔٞح حٕ ػ٤ِمممي ٣ٔ٘مممٕٞ

 (. 16-49 حُلـَحص

 (.49/12 حُلـَحص ٍٓٞس) حطوخًْ الله ػ٘ي حًٌَْٓ حٕ ُظؼخٍكٞح ٝهزخثَ ٗؼٞرخ ؿؼِ٘خًْ

 حٝ طممممؤ٤ٖٓ ُ٘ممممًَخص طممممَحه٤ٚ لآظٜمممميحٍ ٓزممممٍَح حٝ كخؿممممش طـممممي ُممممْ ػي٣مممميس ػَر٤ممممش رِمممميحٗخ حٕ حُمممم٠ حه٤ممممَح أٗمممم٤َ

 .ٝحُٜٔخٍف حًَُ٘خص ٖٓ ٝٓٞحٛخ ٌٛٙ ر٤ٖ طلَم لا ٢ٛٝ حٓلا٤ٓش ٜٓخٍف

 . ٤ُٝز٤خ ٝحُـِحثَ ٝحُٔـَد ٝطْٞٗ ٣ٍٞٓٝخ، ح٤ُٖٔ، ٝؿ٣ٍٜٞٔش ػٔخٕ، ِٓط٘ش حُيٍٝ طِي ر٤ٖ ٖٝٓ

 كمممخٍ ٛممم٢ ًٝمممٌُي ٝحكمممي ُومممخٕٗٞ طو٠مممغ حٓمممظؼ٘خء ٝرممملا حُؼَر٤مممش حُممميٍٝ ؿ٤ٔمممغ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص كمممخٕ كمممخٍ ٝرمممؤ١

  .حُٜٔخٍف
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 ــىانتط انــً تغــذاد مــه الارهــاب

 ! انسمــع عــه غــائثــح انعــرتُــح انتــأمُــه صىــاعــح

 

 ٝحُٞٓممممطخء، ٝحُٔؼ٤مممميٕٝ ح٠ُممممخٕٓ٘ٞ ح٤ُٜممممخ ٣ٝمممميػ٠ حُؼممممَد، ى٣ممممخٍ كمممم٢ طؼوممممي حُظمممم٢ حُظؤ٤٘٤ٓممممش ٝحُٔممممئطَٔحص حُ٘مممميٝحص

 .حكيحع حٝ كخ٤ُخص، ٖٓ حُؼَر٤ش حُٔ٘طوش طؼ٤٘ٚ رٔخ ػلاهش ُٜخ ٤ُْ ٓٞح٤ٟغ كٍٞ طظٔلٍٞ

 كمممم٢  روَٜٗممممخ ح١ِممممض ظممممخَٛس ٝٛممممٞ FRAUD حلاكظ٤ممممخٍ كممممٍٞ طٔلممممٍٞ حلاٍىٕ كمممم٢ ٓممممئهَح ؼومممميحٗ حُمممم١ٌ ٝحُِٔظومممم٠

 . هزض حٕ ُزؼض ٝٓخ حُٔخ٢ٟ، حُوَٕ ٖٓ حُٔزؼ٤٘خص

 حُظمممؤ٤ٖٓ« ٓ٘ظٔٞٛ  ممم خ حهظمممخٍ كِو  ممم ي حُؼمممخّ، ٛ   ممم ٌح ٓمممٖ لاكمممن ٝهمممض كممم٢ طؼومممي حُظممم٢ ٝطِمممي ٓمممزوظٚ حُظممم٢ حُٔمممئطَٔحص حٓمممخ

 MAINTENANCE) ٤ٛخٗ  ممممممم ش ه   يٓ  ممممممم ش ٗؼِ  ممممممم ْ   ممممممم خًٔ ٝٛ  ممممممم ٞ ُِ٘و  ممممممم خٕ، ٓل  ممممممم ٍٞح »حُٜمممممممل٢

SERVICES )َٓ٘خه٘ش حٝ رلغ ح٠ُ ٣لظخؽ طؤ٤٘٤ٓخ هطَح ٓ٘ٚ حًؼ . 

ٍ ٝهمممي( TERRORISM) حلاٍٛمممخد حٓمممخ  ٞ  طـممميٙ كِٔمممض ططمممٞحٕ، حُممم٠ رـممميحى ٓمممٖ حُؼَرممم٢ حُممم١ٖٞ ٣ِمممق هطمممَ حُممم٠ طلممم

 .حُؼَر٤ش حُظؤ٤٘٤ٓش ٝحُٔئطَٔحص حُ٘يٝحص ٖٓ ح١ ك٢ ٓطَٝكخ

 كممم٢ ح٥ٕ كظممم٠ ٟمممَد حلاٍٛمممخد لإ ًُٝمممي ،»ح١ٝمممخ٢ٗ حُؼمممَد رممملاى« ٗ٘ممم٤ي ػمممٖ ٗوممملا ططمممٞحٕ حُممم٠ ـممميحىر ٓمممٖ حهمممٍٞ

 حٗظٜممممخء ٝحُؼممممَحم، ٝٓمممم٣ٍٞخ، ٝح٣ٌُٞممممض، حُٔممممؼٞى٣ش، حُؼَر٤ممممش ٝحٌُِٔٔممممش ٝحُمممم٤ٖٔ، حُؼَرمممم٢، حُٔـممممَد كمممم٢ ػممممْ طممممْٞٗ،

حٓمممٚ، حفحٍٝ ُٝٛومممض حُل٣َممم١َ، ٍك٤مممن حُمممَث٤ْ ُز٘مممخٕ ر٘ممم٤ٜي حٝىص حُظممم٢ حٌُز٤مممَس حلاٍٛخر٤مممش رخُؼ٤ِٔمممش  َ  ٝٓـٔٞػمممش ك

 .حُٔز٤َ ػخر١َ ٖٓ ًز٤َس

 ٝػمممخىص حُٜٔمممخؿَ، كممم٢ طؼٔمممَ ًخٗمممض حُظممم٢ حلاىٓـمممش حكمممي ٝٛمممٞ ك٤ِلمممخٕ، رخٓمممَ حُممميًظٍٞ حُ٘خثمممذ ؿٔمممي ر٘خٍٛمممخ ًمممٞص ًٔمممخ

 .ح٤ُٜ٘ي حَُث٤ْ َُؿزش طِز٤ش ح١ُٖٞ ح٠ُ

ٓ َص رـَٝف حلاٗوخٙ ٓجخص ح٤ٛذ ًُي ٝح٠ُ  .ح٤ُٔخك٤ش ٝحُٔ٘٘آص حلار٤٘ش ػَ٘حص ٝى

ٍ حىٟ ُٝومممي  َ  ػَر٤مممش كخؿمممش ٗ٘مممٞء حُممم٠ ػَر٤مممش، ىُٝمممش ؿ٤مممَ ٝكممم٢ ٝحُٔٔظٌِمممخص حُٔمممي٤٤ٖٗ ػِممم٠ حلاػظممميحء كمممٞحىع طٌممم

ش  .حلاٍٛخد حهطخٍ ٟي ٝحٍُحهٚ حُؼَر٢ حُٔٞح١ٖ ٣ـط٢ طؤ٢٘٤ٓ ؿطخء ح٠ُ ِٓل 

 حٓظمممميحى ػِمممم٠ ٣ـمممم١َ ُٔممممخ ظَٜٛممممخ حىحٍص حُظؤ٤٘٤ٓممممش، حُؼَر٤ممممش ٝحُٔـٔؼممممخص ٝحُٜمممم٘خى٣ن ٝحُـٔؼ٤ممممخص حلاطلممممخىحص حٕ حلا

 .ARCHAE LOGICAL رخلاػ٣َخص ٝٛلٜخ ٣ٜق ٓٞح٤ٟغ ك٢ آٗلخ، هِض ًٔخ ُظوٞٝ، حُؼَر٤ش كشحُٔخ

 حُممم١ٌ" GAIF" ُممم  24 حُٔمممئطَٔ ُٔ٘ظٔممم٢ حُؼمممَد حُمممِٓلاء رؼمممٞ ٝؿٜٜمممخ حُظممم٢ حلاٗظومممخىحص كممميس ؿ٤ممميح لاًًمممَ ٝاٗممم٢

 ػِمممم٠ »حلاٍٛممممخد« حىٍحؿٜممممْ ٝػمممميّ 11/9/2001 حكمممميحع ػممممٖ ُظـخٟمممم٤ْٜ 2002 حُؼممممخّ ٓ٘ظٜممممق ٓٔممممو٢ كمممم٢ حٗؼوممممي

 .حلاػٔخٍ ؿيٍٝ

5002 آرار   
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 حُؼممممخّ ٓ٘ظٜممممق ر٤ممممَٝص كمممم٢ حٗؼوممممي حُمممم١ٌ" GAIF" ُمممم  25 حُٔممممئطَٔ حػٔممممخٍ ؿمممميٍٝ ػممممٖ »حلاٍٛممممخد« ؿممممخد ًٔممممخ

 طٌمممٖ ُمممْ حؿمممٞحء حُممم٠ رٜمممخ ٝحٍطلمممَ حلاُزمممخد، ٓممملَ  ُِٔمممئطَٔ حُظَك٤ٜممم٢ حُ٘٘مممخ١ حٕ ًُمممي كممم٢ حُٔمممزذ ٣ٌمممٕٞ ٝهممي.  2004

 حؿمممَ ٓممٖ طـٜممي حُؼخ٤ُٔممش حُٔ٘ظممي٣خص طممِحٍ لا ١ٌحُمم حُوطممَ ٝٛمممٞ »حلاٍٛممخد« رمم  رخُممي كٔممخ طممؤ٢٘٤ٓ، ١ممَف ٝأ١ ُظممظلاءّ

 ٓؼظمممْ كممم٢ حٟمممطَص ٝهمممي ٟممميٙ، ُِظمممؤ٤ٖٓ حُٔظٜمممخػيس حُطِزمممخص ُظِزممم٢ حلاًظظخر٤مممش حُطخهمممخص ٓمممٖ ٣ٌلممم٢ ٓمممخ حٓمممظليحع

 .حُطِزخص طِي طٔظٞػذ حٕ ٣ٌٜٔ٘خ ٢ً رلٌٞٓخطٜخ حلآظؼخٗش ح٠ُ حُلخلاص

  ٛٞ حلآَ، ٌٛح ك٤خٍ ٣وُٞٚ حٕ َٓحهذ لا١ ٣ٌٖٔ ٓخ حهَ

 طزوممم٠ حٕ حهظمممخٍص ٝٛممم٢ ،21 حُومممَٕ رمممخد رؼمممي طِمممؾ ُمممْ آٓممم٣ٞ٤ش،-ٝحلاكمممَٝ حُؼَر٤مممش حُظؤ٤٘٤ٓمممش ٝحُـٔؼ٤مممخص طلمممخىحصحلا حٕ

 ٝحُٔمممئطَٔحص حُ٘ممميٝحص طٌؼمممق حُٔخٟممم٢، حُومممَٕ ٓمممٖ حُٔمممظ٤٘خص كممم٢ ك٤ٜمممخ حٝؿممميص حُظممم٢ حُٔٞحهمممغ كممم٢ ٝؿٔمممي٣خ ٤ً٘ٛمممخ

 .ٓٞؿزخطٜخ ط٘ل٤ٌ ػ٠ِ ٓٞحظزظٜخ ػ٠ِ طؤ٤ًيح

 ٟٓٞممممٞع ١َكممممض ُٝممممٞ. طلًَممممخ حٝ ٓظخرؼممممش طظطِممممذ لا حُظمممم٢ ٝطِممممي حٓممممِٜٜخ، ُلممممٞحٍح ٓٞحٟمممم٤غ ٓممممٖ طوظممممخٍ حٜٗممممخ حلا 

 حُؼَر٤مممش ٝحلاػمممخىس حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص هممميٍحص ؿٔمممغ حؿمممَ ٓمممٖ رـٜمممٞى طومممّٞ حٕ ػ٤ِٜمممخ ُظٞؿمممذ ُِٔ٘خه٘مممش ٓلمممٍٞح حلاٍٛمممخد

 كمممم٢ ؿممممَٟ ٓممممخ ؿممممَحٍ ػِمممم٠ ًُٝممممي حلاٍٛممممخد، ر٠ممممٔخٕ ه٤ٜٜممممخ طؼ٘مممم٠ ٤ٛجممممخص ٟممممٖٔ ح٠٣ممممخ كٌٞٓخطٜممممخ ٍٝرٔممممخ

 حطلخىحط٘مممخ طظؼمممٞىٙ ُمممْ حُٜٔٔمممخص ٓمممٖ حُ٘مممٞع ٝٛمممٌح. ٝؿ٤َٛمممخ حُٔخ٤ٗمممخ حلا٤ًَ٤ٓمممش، حُٔظلممميس حُٞلا٣مممخص يح،ُٛٞ٘ممم ر٣َطخ٤ٗمممخ،

 .ك٤ٚ ط٘و١َ حٕ ط٣َي ٝلا

 حُظمممم٢ ٝحُٔخى٣ممممش حُز٘مممم٣َش حُؤممممخثَ ٓممممٖ حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص ط٠ممممٜٔ٘خ حُظمممم٢ حُ٘ٔممممزش ػممممٖ حلاػمممملاّ ٝٓممممخثَ ٓممممؤُض ػ٘مممميٓخ

 حلاػممملاّ ُٞٓمممخثَ حػطممم٢ ػ٤٘مممٚ ٝحُـمممٞحد. ٛممملَح ـمممٞحدحُ ًمممخٕ ر٤مممَٝص، كممم٢( كزَح٣مممَ) ٗمممزخ١ 14 ًخٍػمممش ػِممم٠ طَطزمممض

 .حلاهَٟ حُؼَر٤ش حُٔيٕ ُٜخ طؼَٟض حُظ٢ حلاٍٛخر٤ش حُؼ٤ِٔخص ٖٓ ًَ رؼي

 ٓـظٔؼخطٜمممخ، كخؿمممخص ٓمممٖ حُزٔممم٢٤ حلا طِزممم٢ حٕ ٣ٜٜٔمممخ لا حُؼَر٤مممش حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَض حٕ ٣ؼ٘ممم٢ ٛممملَح، حُ٘ٔمممزش طٌمممٕٞ ٝإٔ

 »حُٜممم٘يهش« ػزمممَ حٝ رمممخلاٗلَحى ًُمممي ًمممخٕ ٓمممٞحء لاٍٛمممخدح هطمممَ ٟمممي حُـطمممخء ُظمممٞك٤َ ٗلٔمممٜخ طؼمممي   حٝ طٔمممغ ُمممْ ٝٛممم٢

(SYNDICATION )ٝحُظٌظَ ح (POOLING   )حُٔخ٤ُش ُويٍحطٜخ. 

 ٓممممٖ ح١ ػممممٖ حُٔٔممممئ٤ُٝش ٤ُ٘لمممم٢ حلآممممظؼ٘خءحص ر٤ٌممممخٍ ُظٞٓمممم٤غ ٣ـٜممممي حٌُممممَ كممممخٕ طٔخٓممممخ، ًُممممي ٓممممٖ حُؼٌممممْ ػِمممم٠ رممممَ 

 .ٍٛخر٢حلا حُؼَٔ ٓٔظٟٞ طزِؾ ُْ ٝكظ٠ حلاٗوخٙ، ُٜخ ٣ظؼَٝ حُظ٢ حلاػظيحءحص

 طٌمممٕٞ حٕ ٣ـمممذ ٜٓٔمممش ٓمممٖ طٔمممظو٤َ حٗٔمممخ ُمممٚ، ٝطـخِٜٛمممخ حلاٍٛمممخد هطمممَ ػمممٖ رخٜٗمممَحكٜخ حُؼَر٤مممش، حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٕ

 .ح٤ُٜ٘ٔش هيٍحطٜخ ك٢ ُِظ٤ٌ٘ي ٝؿ٤ٜخ ٓززخ حُؼَر٢ حُٔـظٔغ طؼط٢ ًُي ح٠ُ ٢ٛٝ حٛظٔخٓخطٜخ، ِٛذ ك٢

 ٗمممًَخص ط٘زمممٚ حٕ كؼٔمممخٛخ ًؼ٤مممَس، حٓمممٍٞ ٠حُممم حُ٘مممخّ ح٣وظمممض حُ٘ممم٤ٜي حُمممَث٤ْ ُٜمممخ طؼمممَٝ حُظممم٢ حلاٍٛخر٤مممش حُؼ٤ِٔمممش إ

 طل٤ٜٔمممخ ر٤ُٜٞمممش ػمممٖ طزلمممغ طمممِحٍ ٓمممخ ٓـظٔؼخطٜمممخ حٕ حُممم٠ حُؼَرممم٢ ٝحُممم١ٖٞ ُز٘مممخٕ كممم٢ ٝؿٔؼ٤خطٜمممخ ٝحطلخىحطٜمممخ حُظمممؤ٤ٖٓ

 ُمممٕٞ ٝلا ١ؼمممْ، ىٕٝ ٓمممٖ طزوممم٠ ٝٛ٘مممخى، ٛ٘مممخ طؼومممي حُظممم٢ ٝحُٔمممئطَٔحص حُ٘ممميٝحص ٝحٕ. حلاٍٛمممخد ٓومممخ١َ ٟمممي حهظٜمممخى٣خ

 .حُ٘خّ كخؿخص طِز٢ ـخصرٔ٘ظ طؤص ُْ حًح ٍحثلش، ٝلا

 حلاٗ٘مممطش كممم٢ ٣ومممخٍ حٕ ٣ٜمممق همممٞلا ٓ٘مممٚ حك٠مممَ حؿمممي ُٝٔمممض.. »١ل٘مممخ حٍٟ ٝلا ؿؼـؼمممش حٓمممٔغ: «حُؼَرممم٢ حُٔؼمممَ ٣ومممٍٞ

 .هخٙ ٗلٞ ػ٠ِ ٝحُٔئطَٔحص، حُ٘يٝحص ٝك٢ ػخٓشً، حُؼَر٢، حُظؤ٤ٖٓ َٓٔف ػ٠ِ حُـخ٣ٍش
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 ٣مممًٌَ ٗٔمممٞح ط٘مممٜي ٝلا ًٍٞىٛمممخ، ػِممم٠ ر٤مممشحُؼَ حُظمممؤ٤ٖٓ حهٔمممخ١ طزوممم٠ ُٔمممخًح ح٤ُمممّٞ، رؼمممي ٗظٔمممخءٍ حٕ ٣ـمممُٞ ٛمممَ ٝرؼمممي،

  ٓ٘ٞحص؟ ٌٓ٘

ممم٢ حٕ حُؼَر٤مممش ٝحلاػمممخىس حُظمممؤ٤ٖٓ ُ٘مممًَخص ٤ًمممق  ٔ  ػِممم٠ ٝطلَػٜمممخ حُلومممٍٞ ٓمممٖ حُـي٣مممي »طومممظلْ« ُمممْ حًح ٓلخكظٜمممخ ط٘

 حُٔظل٠َس؟ حلاهَٟ حُيٍٝ ك٢ ه٣َ٘خطٜخ طلؼَ ٓخ  ٗلٞ

 ٝطلًَمممض. حُؼمممخُْ حٗلمممخء ؿ٤ٔمممغ ٢كممم حُٔٔمممظؼ٣َٖٔ طوِمممن ًظمممخَٛس »حلاٍٛمممخد« حٗظ٘مممخٍ ػِممم٠ ٓممم٘ٞحص حٍرمممغ ٠ٓمممض ُومممي

 ٝرمممٌُي حٟمممخك٢، هٔممم٢ ٓوخرمممَ ُٝظ٠مممٔ٘ٚ حُـي٣مممي، ُِوطمممَ حُٔ٘خٓمممذ حُـطمممخء ُظـمممي حُمممي٤ٗخ، حٗلمممخء ٓمممخثَ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ أٗي٣مممش

ُص  ِ  . ٓٔزٞهش ؿ٤َ ٓٔظ٣ٞخص ح٠ُ ٍٝكؼظٜخ ٓيحه٤ِٜخ ػ

  .حُٔٔغ ػٖ ؿخثزش طزو٠ حٕ هٍَص حُؼَر٤ش، حُظؤ٤ٖٓ ٛ٘خػش ٝكيٛخ
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 2002( فثـــراَـــر) شثـــاط 11 حـــادثـــح

 ارهـــاب؟ أو.. اغتُـــال.. قتـــم

  

 LEGAL حُوممممممممخ٢ٗٞٗ حُظٞٛمممممممم٤ق ٛممممممممٞ ًُممممممممي"... ACT OF TERROR. " حٍٛخر٤ممممممممش ػ٤ِٔممممممممش

QUALIFICATION ( كزَح٣مممَ) ٗمممزخ١ 14 ٣مممّٞ ظٜمممَ رؼمممي حُل٣َممم١َ، ٍك٤مممن حُمممَث٤ْ ُمممٚ طؼمممَٝ حُممم١ٌ ُلاػظممميحء

 كمممم٢ ؿممممٍٞؽ حُٔممممخٕ ك٘مممميم ٝٓممممٞظل٢ حُٔممممز٤َ ػممممخر١َ ٓممممٖ ٝٓـٔٞػممممش َٓحكو٤ممممٚ، ٓممممغ خىٙحٓظ٘ممممٜ حُمممم٠ ٝأىٟ 2005

 .ر٤َٝص

 حُل٣َممم١َ، حُمممَث٤ْ حٓظ٘مممٜخى كمممٍٞ حُمممي٢ُٝ حلأٓمممٖ ٓـِمممْ حٛممميٍٙ حُممم١ٌ حُز٤مممخٕ ٛمممِذ كممم٢ حُظٞٛممم٤ق ٛمممٌح ؿمممخء ٝهمممي

 ظمممَٝف ٍٞكممم حُلومممخثن ُظظوٜممم٠ ُز٘مممخٕ حُمم٠ حُوزمممَحء ٓمممٖ ُـ٘مممش ح٣لمممخى حُٔظلممميس ُلأٓممْ حُؼمممخّ حلأٓممم٤ٖ حُممم٠ رٔٞؿزمممٚ ًِٝ ممق

 .حُـ٣َٔش ٝٗظخثؾ ٝحٓزخد

ق. ٜٓ٘مممخ حُٔطِٞرمممش حُٜٔٔمممش ٝٗلمممٌص حُِـ٘مممش ك٠مممَص ٝهمممي  طممميحر٤َ ػزمممَ حُو٠ممم٤ش حُمممي٢ُٝ حلأٓمممٖ ٓـِمممْ ٣ظمممخرغ حٕ ٣ٝمممَؿ 

 .حُـَٝ ٌُٜح حُٔـِْ ٣٘ظيرٜخ حهَٟ ُـخٕ ط٘لٌٛخ ٝطلو٤وخص

 لاػظزمممخٍ ٓلخُٝمممش ح١ ؿؼمممَ ح٤ُمممٚ حُٔ٘مممخٍ حُظٞٛممم٤ق كمممخٕ حُؼمممخُْ، كممم٢ ٗمممؤٗخ حلاٍكمممغ حَُٔؿؼ٤مممش ػمممٖ ٛمممخىٍح ٝرٌٞٗمممٚ

 ُمممْ إ ٛمممؼزش، ٜٓٔمممش حُل٤مممخس، رمممٞحُٚ كممم٢ حُٔٔمممظؼ٘خس رخلاهطمممخٍ ُٜمممخ ػلاهمممش ٝلا رلظمممش، حؿظ٤مممخٍ حٝ هظمممَ ؿ٣َٔمممش حُلخىػمممش

 . ٓٔظل٤لا حَٓح ٣ٌٖ

 ٓـٔٞػمممش حٝ ٗممموٚ ػ٤ِمممٚ ٣وممميّ حُممم١ٌ حُلؼمممَ ٛمممٞ(  MURDER) حُوظمممَ حٕ ٝطؤ٤ٓ٘مممخ هخٗٞٗمممخ حُٔؼظٔممميس حُٔلمممخ٤ْٛ ٝكممم٢

 .حُوطؤ رط٣َن حٝ ٗو٤ٜش، لآزخد آه٣َٖ، ٙحٗوخ حٝ ٗوٚ ُظٜل٤ش حٗوخٙ

 حٝ ٗمممموٚ ُظٜممممل٤ش ؿٔخػممممش حٝ ٗمممموٚ ػ٤ِممممٚ ٣ومممميّ حُمممم١ٌ حُلؼممممَ كٜممممٞ( ASSASSINATION)  حلاؿظ٤ممممخٍ حٓممممخ

 .ػوخثي٣خ حٝ ٤ٓخ٤ٓخ ٣ٌٕٞ هي( IMPERSONAL) ٗو٢ٜ ؿ٤َ ريحكغ آه٣َٖ حٗوخٙ

 حُظممم٢ طِمممي ٛممم٢ حُؼَرممم٢ حُظمممخ٣ٍن كممم٢ صحلاؿظ٤مممخلا  ٝأرمممَُ. حُٔممم٤ٖ٘ آلاف ٓ٘مممٌ ٝحلاؿظ٤مممخٍ حُوظمممَ حُٔـظٔؼمممخص ػَكمممض ُٝومممي

 .ٝػ٢ِ ٝػَٔ ػؼٔخٕ: ْٝٛ حَُحٗي٣ٖ حُوِلخء  ٖٓ ػلاػش ١خُض

 حلاػٔمممخٍ، لاٍرمممخد لآٌمممٖ حُمممي٢ُٝ، حلآمممٖ ٓـِمممْ ػمممٖ 2005 ٗمممزخ١ 14 ُلخىػمممش حُومممخ٢ٗٞٗ حُظٞٛممم٤ق ٣ٜممميٍ ُمممْ ُٝمممٞ

 ٝحلاؿٔمممممخى فحلاٍٝح كممممم٢ حُؤمممممخثَ ح٠ُمممممخٓ٘ش حُ٘مممممًَخص طل٤ٔمممممَ ٣لمممممخُٝٞح حٕ حُٔظ٠مممممٍَس، حُٔئٓٔمممممخص ٝحٛممممملخد

 حٝ حُوظمممَ ػمممٖ ط٘مممظؾ حُظممم٢ حُؤمممخثَ طٔمممظؼ٢٘ لا حُظمممؤ٤ٖٓ رمممٞحُٚ ٓؼظمممْ حٕ ًُمممي. حُلمممخىع ػمممٖ ٗـٔمممض حُظممم٢ ٝحُٔٔظٌِمممخص

 ((.MURDER OR ASSASSINATION حلاؿظ٤خٍ

 رز٘ممممي ٣ؼممممَف ر٘مممميح ػٜ٘ممممخ حُٜممممخىٍس حُزممممٞحُٚ ط٠مممم٤ٖٔ ػِمممم٠( LIFE) حُل٤ممممخس ػِمممم٠ حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص ىٍؿممممض ٝهممممي

 حٝ  ُِٞكمممخس، ح٠ُٔمممٕٔٞ حُ٘ممموٚ طؼمممَٝ كمممخٍ كممم٢ حُظؼممم٣ٞٞ طزؼمممش ٓمممٖ حُ٘مممًَش حػلمممخء ػِممم٠ ٣ٝممم٘ٚ حُلمممَد، حٓمممظؼ٘خء

5002 وُسان   
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 حُ٘ـ  مممممم ذ، حُؼ٣ٌَٔ  مممممم ش، حُؼ٤ِٔ  مممممم خص حُؼ  مممممم ٍٞس، حلا٤ِٛ  مممممم ش، حُل  مممممم َد حُلممممممَد، ؿممممممَحء حُـٔممممممي٣ش حلاٛممممممخرش

 حُ٘مممممـذٝ حُل  ممممم َد حٓظؼ٘  ممممم خء ر  ممممم خْٓ ٗؼز٤  ممممم خ ٣ؼمممممَف ح٤ُ  ممممم ٚ حُٔ٘مممممخٍ ٝحُز٘مممممي حُ٘ؼز٤  ممممم ش ٝحلاٟط   َحر  ممممم خص

 . WAR, SRCC EXCLUSION'S حُ٘ؼز٤   ش ٝحلاٟطَحر   خص

 حُزممممٞحُٚ ط٠مممم٤ٖٔ ػِمممم٠( NON LIFE) حُؼخٓممممش حُظؤ٤ٓ٘  مممم خص طظؼخ١  مممم ٠ حُظ  مممم ٢ حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص ىٍؿممممض ًٔ  مممم خ

 حُٔممممئٖٓ ٝحُز٠ممممخثغ رخُٔٔظٌِممممخص طِلممممن حُظمممم٢ حلاٟممممَحٍ ػممممٖ حُ٘ممممًَش طٔممممؤٍ لا رل٤ممممغ ٓٔممممخػلا، ر٘مممميح طٜمممميٍٛخ حُظمممم٢

 حُ٘مممـذ كمممٞحىع حٝ حٝحلاٟمممَحرخص حلا٤ِٛمممش، حُلمممَد حٝ حُلمممَد، ػمممٖ ٗظـمممض حلاٟمممَحٍ طِمممي حٕ ػزمممض كمممخٍ كممم٢ ػ٤ِٜمممخ،

 .حُ٘ؼز٤ش حلاٟطَحرخص حٝ

 ،1989 حُؼممممخّ كظمممم٠ ٝحٓممممظَٔص 1975 حُؼممممخّ حٗمممميُؼض حُظمممم٢ حُِز٘خ٤ٗممممش ٝحُلممممَٝد حلاكمممميحع حٗظٜممممخء ٝرؼممممي ٝهمممملاٍ،

 حُمممم٠ حٟممممخكش  ٝحلاٛمممخرش، حُٞكممممخس ٤ُٔمممظؼ٢٘ ح٤ُممممٚ، حُٔ٘مممخٍ حُز٘ممممي ح١مممخٍ طٞٓمممم٤غ حُممم٠ حُِز٘خ٤ٗممممش حُظمممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص ػٔممميص

  حُلَر٤مممممش حلاىٝحص حٓمممممظؼٔخٍ ٓمممممٖ ٓزخٗمممممَ ؿ٤مممممَ حٝ ٓزخٗمممممَ ٗلمممممٞ ػِممممم٠ ط٘مممممظؾ حُظممممم٢ ٝحلاٟمممممَحٍ حُٔخى٣مممممش حلاهطمممممخٍ

(WAR DEVICES  )ٝحُممممٌهخثَ حُٔظلـممممَحص ًُممممي كمممم٢ رٔممممخ حٗٞحػٜممممخ، ػِمممم٠ EXPLOSIVES AND 

BULLETS. 

 ط٠ممم٤لٚ ِٓلمممن رٔٞؿمممذ ح٤ُٜمممخ حُٔ٘مممخٍ حلآمممظؼ٘خءحص طل٤٤مممي حٝ حرطمممخٍ ػِممم٠ حك٤خٗمممخ طٞحكمممن حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص رؼمممٞ حٕ حلا

 PASSIVE WAR   حُٔومممخط٤ِٖ ُـ٤مممَ حُلمممَد حهطمممخٍ ؿطمممخء رخٓمممْ ٣ٝؼمممَف  حُل٤مممخس ػِممم٠ حُظمممؤ٤ٖٓ ػومممي حُممم٠

RISK حٝ ػمممٍٞس، حٝ كَر٤مممش ػ٤ِٔمممخص ح١ ؿمممَحء هظمممَ حٝ لاٛمممخرش طؼمممَٝ ٛمممٞ حٕ ٓـط ممم٠ حُؼومممي كخٓمممَ ٣ٜمممزق رل٤مممغ 

 .حلاكيحع طِي ٤ٓخم ك٢ طؤط٢ حُظ٢ حُولاهَ ٖٓ ؿ٤َٛخ

 كمممم٢ حُظممممؤ٤ٖٓ، ٗممممًَش كظٞحكممممن حُٔ٘وُٞممممش، ٝؿ٤ممممَ حُٔ٘وُٞممممش ٝحُز٠ممممخثغ حُٔٔظٌِممممخص،  ط٠ممممٖٔ حُظمممم٢ حُظممممؤ٤ٖٓ رممممٞحُٚ حٓممممخ

 WAR,TERRORISM) ٝحُظو٣َمممذ  ٝحلاٍٛمممخد رمممخُلَد همممخٙ  رِٔلمممن طؼمممي٣ِٜخ ػِممم٠ ح٠٣مممخ، حلاك٤مممخٕ رؼمممٞ

AND SABOTAGE.) 

 (PREMIUM  حٟخك٤  مممممم خ هٔط  مممممم خ حُظؤ٤ٓ  مممممم ٖ ًَٗ  مممممم ش ٢طٔظٞك  مممممم  حػ  مممممم لاٙ حُٔز٤٘ظمممممم٤ٖ حُلممممممخُظ٤ٖ ٝك  مممممم ٢

(ADDITIONAL ٌكخٓمممممَ ك٤ٜممممخ ٣وممممم٤ْ حُظمممم٢ حُٔ٘طومممممش كمممم٢ حُٔمممممخثي ح٤ُٔخٓمممم٢ حُظمممممٞطَ ىٍؿممممش حلاػظزمممممخٍ كمممم٢ ٣ؤهمممم 

 . ػ٤ِٜخ حُٔئٖٓ حُٔئٓٔش ك٤ٜخ طوغ حٝ( ُٚ حُٔئٖٓ) حُز٤ُٜٞش

 ُـ٤ممممَ حُلممممَد حهطممممخٍ ٠ُممممٔخٕ خٙحُومممم حُِٔلممممن ٣لِٔممممٕٞ حُمممم٣ٌٖ حُزممممٞحُٚ ٝكِٔممممش حُٔظؼخهممممي٣ٖ كممممخٕ ػ٤ِممممٚ، ٝر٘ممممخء

 حُظؼ٠٣ٞمممخص ٝرٔمممُٜٞش ٣وز٠مممٞح حٕ حُٞكمممخس، كخُمممش كممم٢ ُممم٣ٌْٜٝ حٝ ُٜمممْ ٣ٌٔمممٖ ٓمممٞف( PASSIVE WAR) حُٔومممخط٤ِٖ

( كزَح٣مممَ) ٗمممزخ١ 14 كخىػمممش رٜمممْ حُِٗظٜمممخ حُظممم٢ ٝحُؤمممخثَ حُٜٔمممخثذ ؿمممَحء ح٠ُمممخٓ٘ش حُ٘مممًَخص ٓمممٖ ُٜمممْ طؼمممٞى حُظممم٢

2005 . 

 ٝحُظو٣َممممممذ حلاٍٛممممممخد ر٠ممممممٔخٕ حُوممممممخٙ حُِٔلممممممن ٣لِٔممممممٕٞ حُمممممم٣ٌٖ ٝحُٔئٓٔممممممخص حُل٘ممممممخىم حٛمممممملخد حٕ ًٔممممممخ

TERRORISM AND SABOTAGE ُٖلومممض حُظممم٢ حُٔخى٣مممش حلاٟمممَحٍ ه٤ٔمممش طلٜممم٤َ كممم٢ ٛمممؼٞرش ٣ـممميٝح ُممم 

 .رٔئٓٔخطْٜ
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 طٞٓممم٤غ ٣ـمممَ ُمممْ ٝحُظممم٢( Ordinary Insruance Policies) ػخى٣مممش طمممؤ٤ٖٓ رمممٞحُٚ ٣لِٔمممٕٞ حُممم٣ٌٖ حُٝجمممي حٓمممخ

 ٜٓٔمممش حًِٝممٞح ُٝممٞ كظمم٠ ٓ٘ممٚ، ٤ٓئٝٓممخ ٣ٌممٕٞ ٣ٌممخى ٟٝممغ كمم٢ حٗلٔممْٜ ي٣ٕٝـمم كِٔممٞف آٗلممخ، حٟٝمملض ًٔممخ  ، ٗطخهٜممخ

 .حُٔلخٓخس كلٍٞ ح٠ُ ح٠ُخٓ٘ش حًَُ٘ش ٓلاكوش

 ػٔمممملا 2005 ٗممممزخ١ 14 كخىػممممش حػظزممممَ ٝحُمممم١ٌ حُممممي٢ُٝ حلآممممٖ ٓـِممممْ ػممممٖ ٛمممميٍ حُمممم١ٌ  حُظٞٛمممم٤ق حٕ ٍأ١ كلمممم٢

 حُلخىػمممش ػمممٖ حُ٘خؿٔمممش حُظزؼمممخص خطل٤ِٜٔممم حُممم٠ ٣ٜممميف حىػمممخء ح١ ٝرومممٞس طمممَى حٕ حُظمممؤ٤ٖٓ ُ٘مممًَخص ٣ظممم٤ق ٓمممٞف حٍٛخر٤مممخ

 .حًٌٍُٔٞس

 لا رٔمممخ حظٜمممَص، حُـ٣َٔمممش طممميحػ٤خص حٕ ًُمممي. حُٔممم٘ظْ  حلاٍٛمممخر٢ ٠ٓمممٜٔٞٗخ ػمممٖ حُـ٣َٔمممش كٜمممَ ٓلمممخٝلاص طلِمممق ُٝمممٖ

 ٝحُوِمممن ٝحُِٜمممغ، ٝحُومممٞف حُمممٌػَ ٓمممٖ ٝحُمممي٢ُٝ، ٝحُؼَرممم٢ حُِز٘مممخ٢ٗ حُٔـظٔمممغ حُممم٠ حىهِمممض حٜٗمممخ ُِ٘مممي، ٓـمممخلا ٣ظمممَى

 ٓممٖ حُٔؼظٔممي حلاٍٛممخد ٓلٜممّٞ حُمم٠ رخلآممظ٘خى ًُٝممي حلاٝٛممخف، ٌٓظِٔممش حٍٛخر٤ممش ٤ِٔممشػ ٜٓ٘ممخ ؿؼممَ ٓممخ حُٜٔمم٤َ، ػِمم٠

 .حُي٢ُٝ حلأٖٓ ٓـِْ

 حُمممَث٤ْ حؿظ٤مممخٍ لإ ػ٤ِمممٚ، ٣ز٘ممم٠ ٝلا رمممٚ، ٣ؼظمممي لا رلظمممش، حؿظ٤مممخٍ حٝ هظمممَ رؼ٤ِٔمممش حُلخىػمممش طٞٛممم٤ق كمممخٕ ٝرخُظمممخ٢ُ،  

ممموش، ػ٤ِٔمممش ح١مممخٍ كممم٢ ؿمممخء حُل٣َممم١َ  ٔ  ٝحٛممملخد حُ٘مممخّ ٓمممٖ ًز٤مممَس ٓـٔٞػمممش ٜٓممم٤َ رؤرؼخىٛمممخ ٝٗمممِٔض ٝٓ٘ظٔمممش، ٓ٘

  .رٌخِٓٚ ح١ُٖٞ رَ ٝحُٔئٓٔخص، حُٜٔخُق،
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 الأخاوة  أماو اتىاتها تفتح انسعىدَح

  ! خـــذَـــذج تـــىوـــاتـــرتُـــح حمهـــح تكـــىن نـــه

 

ػض ٝػ٘ممميٓخ ٓممم٘ٞحص، هزمممَ  َ  ٓمممٞم حٕ  ر٤٘٘مممخ ٓمممٖ ٌؼ٤ممم٣َُٖ ه٤ مممَ حلاؿ٘ز٤مممش، حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٓمممخّ أرٞحرٜمممخ ٜٓمممَ ٗممم

َ ٝ ٓمممٞف ٜٓمممَ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ  ٜٓمممَ ٟمممي رٞٗمممخرَص ٗمممخر٤ُٕٞٞ هخىٛمممخ حُظممم٢ حُلِٔمممش حلاًٛمممخٕ حُممم٠ ٣ؼ٤مممي لاؿظ٤مممخف طظؼممم

 .1798 حُؼخّ ك٢ ُٜخ حكظلاُٚ ح٠ُ أىص ٝحُظ٢

 ىػممي ٓممٖ حهممَ ًممخٕ حلاؿخٗممذ ػِمم٠ حٌُخٓممَ حٗلظخكٜممخ رؼممي ٜٓممَ، حُمم٠ همميٓض حُظمم٢ حلاؿ٘ز٤ممش حُظممؤ٤ٖٓ ٗممًَخص ػمميى حٕ حلا

 .حُـ٤ٔ٘ش ػَر٢ ًخٕ ٝأًؼَٛخ حُٞحكيس، ح٤ُي أٛخرغ

 طمممِحٍ ٓمممخ ٜٓمممَ كممم٢ حُٔزخٗمممَ حُظمممؤ٤ٖٓ حهٔمممخ١ ػِممم٠ حُٔممم٤طَس حٕ حلاه٤مممَس حُٔممم٘ٞحص هممملاٍ حُٔٔمممـِش حُ٘ظمممخثؾ ٝطظٜمممَ

 . ٗؤٕ ًحص ٓللظش ط٣ٌٖٞ ك٢ طلِق ُْ حلاؿ٘ز٤ش حًَُ٘خص ٝحٕ ح٣َُٜٔش حُظؤ٤ٖٓ ًَُ٘خص

ٍ ػ٤٘ممممٚ ٝحُٔ٘ممممٜي  َ  حٓممممخّ حٓممممٞحهٜٔخ حُٔظلمممميس حُؼَر٤ممممش ٝحلآممممخٍحص حُٔـَر٤ممممش، حٌُِٔٔممممش ظلممممضك ػ٘مممميٓخ رؼممممي، ك٤ٔممممخ طٌمممم

 حهٔممممخ١ ٓممممٖ حُٔممممخكوش رخلأًؼ٣َممممش طممممظلٌْ ك٤ٜٔممممخ ح٤٘١ُٞممممش حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص طممممِحٍ ٓممممخ اً حلاؿ٘ز٤ممممش، حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص

 .حُٔزخَٗ حُظؤ٤ٖٓ

مممق  رٔٞؿزمممٚ طٔمممٔق همممَحٍح ح٣مممخّ هزمممَ حٛممميٍص حُظممم٢ حُٔمممؼٞى٣ش حُؼَر٤مممش حٌُِٔٔمممش كممم٢ ػخ٤ٗمممش ٓمممَس حُٔ٘مممٜي ٣ظٌمممٍَ حٕ ٝأٍؿ 

 .حٍح٤ٟٜخ ػ٠ِ رخُؼَٔ حلاؿ٘ز٤ش ًَُِ٘خص

. رٜمممخ هخٛممش كمممَٝع لاكظظممخف حلأؿ٘ز٤مممش حُظممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٓممٖ طٜخكظممخ ط٘مممٜي ُممٖ حُٔمممؼٞى٣ش حُؼَر٤ممش حٌُِٔٔمممش حٕ ٍأ٣مم٢ ٝكمم٢

 :٣ؤط٢ ٓخ ك٢ ر٤ٜ٘خ ٖٓ حلاْٛ أر٤ٖ  حٕ حكخٍٝ ٓٞف ػي٣يس لآزخد ًُٝي

 حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص ًز٣َممممخص ُمممميٟ هخٛممممخ حٛظٔخٓممممخ ٝطـممممي حٓممممظَحط٤ـ٤خ، ٔممممخكـ طؤهممممٌ حُظمممم٢ حُؼَر٤ممممش حُظؤ٤ٓ٘ممممخص حٕ -1

 ٝحُٔ٘٘ممممممممممآص( AVIATION) ٝحُط٤ممممممممممَحٕ( ENERGY) رخُطخهممممممممممش طظؼِممممممممممن حُظمممممممممم٢ طِممممممممممي ٛمممممممممم٢ حلاؿ٘ز٤ممممممممممش

(CONSTRUCTIONS )ٝحُل٤ممممممخس حٗٞحػٜممممممخ، ػِمممممم٠ (LIFE( )ػظزممممممخص ح٠ُٔممممممٔٞٗش حُٔزممممممخُؾ طظـممممممخُٝ ػ٘مممممميٓخ 

 (. ٓؼ٤٘ش

 حُؼَر٤ممممش حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص حٕ ك٤ممممغ »كخٛممممَ طلٜمممم٤َ« حُظؤ٤ٓ٘ممممخص ِمممميط حُمممم٠ حلاؿ٘ز٤ممممش حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص  ٝٝٛممممٍٞ

 رخُـِٔمممش حُؼخ٤ُٔمممش حُظمممؤ٤ٖٓ حٓمممٞحم حُممم٠ ٝطٔممم٘يٛخ ُظؼمممٞى رمممخُٔلَم، ػ٤ِٜمممخ ُِلٜمممٍٞ ر٤ٜ٘مممخ ٓمممخ كممم٢ ٝطظ٘مممخكْ طظٔمممخرن

(WHOLESALE )حُظؤ٤ٖٓ حػخىس حٓ٘خىحص ػزَ ح١  (REINSURANCE CESSIONS.) 

 رخُٔجمممش، ٓجمممش  ر٘ٔمممزش ٣ٌمممٕٞ ٣ٌمممخى حُومممخٍؽ حُممم٠ حلآمممظَحط٤ـ٤ش هطمممخٍحلا حٓممم٘خى حٕ حُممم٠ رٟٞمممٞف حلاكٜمممخءحص ٝطممميٍ

 .حلاهٔخ١ طِي ٖٓ طًٌَ ر٘ٔزش طلظلع حٕ ٣ٌٜٔ٘خ ػَر٤ش حًظظخر٤ش ١خهش ٝؿٞى ُؼيّ رخُ٘ظَ ًُٝي

5002 اَار   
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ٍ حلآمممظَحط٤ـ٤ش حُظؤ٤ٓ٘مممخص ٓمممغ حُظؼمممخ٢١ حٕ ًُمممي حُممم٠ حٟمممق  ٞ  رؼممميى ٓلٜمممٍٞحً  طممميحُٜٝخ ٝرمممخص حهظٜمممخٙ، حُممم٠ طلممم

 ػ٤٘مممٚ ٝحلآمممَ. ٓظوٜٜممم٤ٖ ٟمممخ٤ٖ٘ٓ حُطخهمممش ػِممم٠ ُِظمممؤ٤ٖٓ حٕ ح١. حُمممي٤٤ُٖٝ ٝحُٔؼ٤مممي٣ٖ ٖح٠ُمممخ٤٘ٓ ٓمممٖ ؿممميح ٓلممميٝى

 (.ٓؼ٤٘ش ػظزخص طظـخُٝ حُظ٢ ُِٔزخُؾ) حُل٤خس حٝ حلاٗ٘خءحص ٝحهطخٍ حُط٤َحٕ، حهطخٍ ػ٠ِ ٣٘ٔلذ

 حٝ حُٔظلمممميس حُؼَر٤ممممش حلآممممخٍحص حٝ حُٔـممممَد حٝ ٜٓممممَ كمممم٢ ًخٗممممض ٓممممٞحء حُؼَر٤ممممش، حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص كممممخٕ ٝػ٤ِممممٚ،

مممٚ حٕ ٓمممٖ ُٜمممخ رمممي لا حُٔمممؼٞى٣ش حُؼَر٤مممش ٌِٔٔمممشحُ  ػزمممَ حٝ ٓزخٗمممَس حلآمممظَحط٤ـ٤ش، رخلاهطمممخٍ طظؼِمممن حُظممم٢ حٓممم٘خىحطٜخ طٞؿ 

ْ  . حُؼَر٤مممش حلاٍحٟممم٢ همممخٍؽ ح١ ٛمممْ، ك٤مممغ حلاهظٜمممخٙ حٛممملخد ٝحُٔؼ٤مممي٣ٖ ح٠ُمممخ٤ٖ٘ٓ حُممم٠ حُٞٓمممطخء،  طمممَحْٛ كِممم

 ػ٤ِٜخ؟ ُِلٍٜٞ رلاىٗخ ك٢ حُظًَِٔ ٓ٘و ش ٣ظٌز يٕٝ

 حلآممم٘خىحص طِمممي ٓمممٖ كٜمممش ػِممم٠ كٜمممُْٜٞ ٓوخرمممَ ػٔمممٞلاص حٝ ػُٔٞمممش ٣ممميكؼخٕ حُمممي٢ُٝ ٝحُٔؼ٤مممي ح٠ُمممخٖٓ حٕ ٛمممل٤ق

 ىٕٝ طزوممم٠ حُظٌِلمممش طِمممي حٕ حلا ،COST OF ACQUISITION                حلآمممظلٞحً رظٌِلمممش ٣ٔممم٠ٔ ٓمممخ ٝٛمممٌح

 .حُؼَر٤ش حلآٞحم ك٢ ُْٜ كَٝػخ  ٣٘٘جٞح حٕ حهظخٍٝح ْٛ حٕ ػ٤ِْٜ ٓظظَطذ حُظ٢ حُ٘لوخص

 PERSONAL LINES حُ٘وٜمممم٤ش رخلاهطممممخٍ حُٔظؼِوممممش طِممممي  ٓمممم٤ٔخ لا حلآممممظَحط٤ـ٤ش، ؿ٤ممممَ حُظؤ٤ٓ٘ممممخص خحٓمممم -2

٘ممممض كِوممممي COMMERCIAL  ٝحُظـخ٣ٍممممش  ٌ  ٜٓ٘ممممخ حٗظِحػٜممممخ ٓلخُٝممممش ٣ـؼممممَ ٗلممممٞ ػِمممم٠ ح٤٘١ُٞممممش ٗممممًَخط٘خ ٜٓ٘ممممخ طٔ

 .ٓٔظل٤لا ٣ٌٖ ُْ إ ٛؼزخ، حَٓح حلاؿخٗذ، ٖٓ حُـيى حُوخى٤ٖٓ هزَ ٖٓ

 ٝػِٔمممض. حُؼَر٤مممش حُممميٍٝ ٓؼظمممْ كممم٢ ٝحٗظ٘مممخٍٛخ حُؼَر٤مممش حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ه٤مممخّ ػِممم٠ ػومممٞى حٍرؼمممش ُٛمممخء ٠ٓممم٠ ُومممي

 كخؿمممخص ُظِز٤مممش ٣ئِٜٛمممخ رٔمممخ ٝحُل٤٘مممش، حُز٘ممم٣َش حؿِٜطٜمممخ ٝط٤ٔ٘مممش حػممميحى  ػِممم٠ حُلظمممَس طِمممي هممملاٍ حُؼَر٤مممش حُ٘مممًَخص

 حلاكٜمممخءحص ًُمممي يٝطئًممم. حٌُلخ٣مممش ٓمممٖ ًز٤مممَ رٔوممميحٍ ٝحُظـخ٣ٍمممش حُ٘وٜممم٤ش حُظؤ٤ٓ٘مممخص ٓـمممخلاص كممم٢ حُؼَرممم٢ حُٔٔمممظِٜي

 كمممم٢ طٜممممذ ٝحُظـخ٣ٍممممش حُ٘وٜمممم٤ش حُظؤ٤ٓ٘ممممخص ٓممممٖ رخُٔجممممش 90 حٕ حرٜممممخّ حٝ ُممممزْ ىٕٝ ٓممممٖ طظٜممممَ ٝحُظمممم٢ حُٔل٤ِممممش

 .ح٤٘١ُٞش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص

 ػِمممم٠ ٠ٓمممم٠ ٝحُظمممم٢( ALICO)  أ٤ٌُممممٞ حُل٤ممممخس ػِمممم٠ ُِظممممؤ٤ٖٓ حلا٤ًَ٤ٓممممش حُ٘ممممًَش حٕ ٛممممٞ ٍرٔممممخ حُٞك٤ممممي ٝحلآممممظؼ٘خء

 ٓمممٖ ٜٓٔمممش ٗٔمممزش ػِممم٠ طٔممم٤طَ طمممِحٍ لا حُمممِٖٓ، ٓمممٖ همممَٕ ٜٗمممق ٣ومممخٍد ٓمممخ ٝحُوِممم٤ؾ ٝحلاٍىٕ ُز٘مممخٕ حُممم٠ ىهُٜٞمممخ

ممَ. حُمميٍٝ طِممي كمم٢ حُل٤ممخس ػِمم٠ حُظممؤ٤ٖٓ حهٔممخ١  ٔ  ُ٘لٔممٜخ حُ٘ممًَش ًٞٗظٜممخ حُظمم٢ حُظ٣ُٞممغ ُ٘ممزٌش حُٜخثممَ رممخُلـْ ًُممي ٣ٝل

 ( .SALESMEN) حُز٤غ ًٝلاء آلاف ط٠ْ ٝحُظ٢

 كممم٢ حلا ك٤خُمممٚ طللظمممخطْٜ ٣ٔممملزٞح ُمممْ حُل٤مممخس ٠ػِممم حُظمممؤ٤ٖٓ ػِممم٠ حُمممي٣ٖ ٍؿمممخٍ ٓمممٖ حُٔظللظممم٤ٖ حٕ ًُمممي حُممم٠ ٠٣مممخف

 .حلاه٤َس حُٔ٘ٞحص

 حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص رِـممممش ٣ٔمممم٠ٔ ًٔممممخ حُؼممممخث٢ِ  حُظٌخكممممَ حٝ) حُل٤ممممخس ػِمممم٠ ُِظممممؤ٤ٖٓ ػَر٤ممممش ٗممممًَخص ه٤ممممخّ طممممؤهَ ٝرممممٌُي

 .ؿيح ه٣َذ ٓخٝ كظ٠ حُؼَر٤ش حُيٍٝ رؼٞ ك٢( حُظٌخك٤ِش

 حُٔظوٜٜممممش حلاؿ٘ز٤ممممش حُ٘ممممًَخص ٓممممٖ ٓلمممميٝىٝ آهممممَ ُٝؼمممميى( ALICO)  لأ٤ٌُممممٞ حطممممخف حُمممم١ٌ ٛممممٞ حُٞحهممممغ ٝٛممممٌح

 ٓمممٖ ٣ٞ١ِمممش ُلظمممَس ػَر٤مممش ىُٝمممش ؿ٤مممَ كممم٢ حُل٤مممخس ػِممم٠ حُظمممؤ٤ٖٓ ر٘خٛممم٤ش طمممظلٌْ ٝحٕ طظٔمممي ى حٕ حُل٤مممخس ػِممم٠ رخُظمممؤ٤ٖٓ

 .طًٌَ ٓ٘خكٔش طؼظَٟٜخ حٕ ؿ٤َ ٖٓ حُِٖٓ،
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 ٗمممًَخص ؿؼِمممض حُٔخٟممم٤ش، حلاٍرؼمممش حُؼومممٞى هممملاٍ حُؼَر٤مممش حُممميٍٝ ٓؼظمممْ كممم٢ ٛممميٍص حُظممم٢ حُظؤ٤٘٤ٓمممش حُظ٘ممم٣َؼخص -3

 ٟمممخٓ٘خ ٜٓ٘مممخ ٝطـؼمممَ حُٔؼ٣ٞ٘مممش ٌٓخٗظٜمممخ طؼمممُِ ٓٔمممظ٣ٞخص حُممم٠ حُوخٛمممش ٝحٓٞحُٜمممخ ٍٓمممخ٤ِٜٓخ طَكمممغ ح٤٘١ُٞمممش حُظمممؤ٤ٖٓ

 .حُؼَر٢ حُٔٔظِٜي ٖٓ( CREDIBLE) رٚ ٓٞػٞهخ

 كظمممٞظ ٣ـؼمممَ كممميح حُٔظخٗمممش ٓمممٖ ٝرِـمممض حُٔممم٤ٖ٘، ػزمممَ ط١ٞممميص حُؼَرممم٢ رخُٔٔمممظِٜي ػلاهظٜمممخ حٕ ًُمممي حُممم٠ ٠٣مممخف

 .ٓؼيٝٓش ح٤ُٜخ رخٓظوطخرٜخ ٘ز٤شحلاؿ حُظؤ٤ٖٓ ًَٗش

 رخطـمممخٙ ؿي٣ممميس رٞٗخرَط٤مممش طمممؤ٤ٖٓ ٛـٔمممش كٜمممٍٞ حكظٔمممخلاص طـؼمممَ حهمممَٟ حٓمممزخد ٓـٔٞػمممش ٓمممٖ ػلاػمممش حٓمممزخد طِمممي

 .ٓٔظزؼيحً  أَٓح   حُؼَر٤ش حلآٞحم

 حُؼممممَد ٝحُٔؼ٤مممميٕٝ ح٠ُممممخٕٓ٘ٞ ٣لممممظلع حٕ ٠٣مممم٤َْٛ  ٝلا ػَر٤ممممش، حهٔممممخ١ ٓممممٖ ٣ظِوٞٗممممٚ رٔممممخ ٍحٟممممٕٞ ٝحلاؿخٗممممذ

 ٓظخرؼممممش حُمممم٠ ٣لظممممخؽ حُظؤ٤ٓ٘ممممخص ٓممممٖ حُ٘ممممٞع ٝٛممممٌح ٝحُظـخ٣ٍممممش، حُ٘وٜمممم٤ش ُِظؤ٤ٓ٘ممممخص حُؼخثمممميس خ١حلاهٔمممم ٓممممٖ رلٜممممظْٜ

 .طيحًٍٜخ ػٔٞٓخ حلاؿ٘ز٤ش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ٝطل٠َ ٗٔز٤خ، ػخ٤ُش طٌِلش ًحص ٝٓؼخُـش

 ٝلا حٓمممٞحه٘خ، ٣ـظمممخف ؿي٣ممميحً  كَٗٔممم٤خً  رٞٗمممخرَص كممملا. ؿي٣ممميس »ه٤مممَ حرمممٞ« ٓؼًَمممش حُؼَر٤مممش حُ٘مممٞح١ت ط٘مممٜي ُمممٖ ُٝمممٌُي

َ ٣ظؼوزٚ، آهَ ٤ِٕٔٞٗ  ٓ   .حُظؤ٤٘٤ٓش ر٤خى٣٘خ ػ٠ِ  ٤ٓطَطٚ اكٌخّ ح٠ُ ٝٛٞلا ٜٓ٘خ، ٣ٝطَىٙ هٞحطٚ، ٤ُي
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  نثىان فٍ انشركاخ أحرج انسىرٌ انتأمُه قاوىن

 !انخضـــراء نهـــىرقـــح انكهمـــح
  

َ ٌ  حً حُٔمممٞحء، ػِممم٠ ٝحُِز٘خ٤ٗمممش حلاٍى٤ٗمممش حُظمممؤ٤ٖٓ ُ٘مممًَخص »ٓمممخٍس ؿ٤مممَ ٓلخؿمممؤس« حُـي٣مممي حُٔممم١ٍٞ حُظمممؤ٤ٖٓ همممخٕٗٞ ٗممم

 حلاٍحٟممم٢ ػِممم٠ حٛمممٞلا رخُؼٔمممَ ُٜمممخ ٓمممَه ٚ ؿ٤مممَ ٗمممًَخص ُممميٟ ٓممم٣ٍٞخ كممم٢ حٌُخث٘مممش حلاهطمممخٍ طمممؤ٤ٖٓ ٣لظ مممَ حٗمممٚ

 ٓمممَحص ٠ٓٝمممخػلظٚ( ح٤ًَٓممم٢ ىٝلاٍ حُمممق 20) ٓممم٣ٍٞش ٤ُمممَس ٤ِٓمممٕٞ ٓزِمممؾ حُٔومممخُق طـممم٣َْ ػِممم٠ ٣ٝممم٘ٚ. حُٔممم٣ٍٞش

 .حُٔوخُلش طٌَحٍ كخٍ ك٢ ػيس

 ٜٓ٘مممخ طوطمممق ًٝخٗمممض ،»حُوِل٤مممش كمممي٣وظٜخ« ٓممم٣ٍٞخ ٓمممٞم طؼظزمممَ ػي٣ممميس ُٝز٘خ٤ٗمممش حٍى٤ٗمممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٕ ٣ؼِمممْ ًِٝ٘مممخ

مممَ ٓمممخ  ٔ  ٝكٜمممَ حُظمممؤ٤ٖٓ ٛممم٘خػش طمممؤ٤ْٓ ػمممٖ ٝٗ٘مممؤ طو٣َزمممخ، همممَٕ ٜٗمممق حٓمممظَٔ كمممَحؽ ٓمممٖ ٓٔمممظل٤يس ػٔمممخٍ، ٓمممٖ ط٤

 (.٣َٜشحُٔ - ح٣ٍُٞٔش حُٞكيس ح٣خّ) 1961 حُؼخّ ٌٓ٘ ًُٝي ٝحكيس، ك٤ٌٓٞش رًَ٘ش هيٓخطٜخ

 ػِممم٠ ىٍؿمممٞح ٝٓمممطخء هممملاٍ ٓمممٖ حُلمممَحؽ، ًُمممي ٓمممٖ رؼ٠مممخ طٔممملأ حٕ ٝحُِز٘خ٤ٗمممش حلاٍى٤ٗمممش حُظمممؤ٤ٖٓ ُ٘مممًَخص حٌٓمممٖ ٝهمممي

 ٓممممٖ حكممممي ٣ؼظَٟممممْٜ حٕ  ىٕٝ ٓممممٖ حُٔمممم١ٍٞ، حُـٜٔممممٍٞ ػِمممم٠  ٓ٘ظـخطٜممممخ ػممممَٝ ػِمممم٠ حُٔخٟمممم٤ش حُٔمممم٘ٞحص حٓظمممميحى

 ٣ٝمممَىع حُظمممؤ٤ٖٓ حػٔمممخٍ ٣َػممم٠ ٕٗٞهمممخ ٓممم٣ٍٞخ كممم٢ ٣ٞؿمممي ٣ٌمممٖ ُمممْ حٗمممٚ حُممم٠ ٍرٔمممخ ٣ؼمممٞى ًُٝمممي حُٔممم٤٣ٍٖٞ، حُٔٔمممئ٤ُٖٝ

 .حُٞٓطخء طَِٔ 

 طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص طؤٓممم٤ْ كممم٢ ٣٘مممخًٍٞح حٕ ُلاؿخٗمممذ، ًٔمممخ ُِٔممم٤٣ٍٖٞ ٝٓمممٔق حُـي٣مممي، حُومممخٕٗٞ ٛممميٍ ٝهمممي ح٤ُمممّٞ، حٓمممخ

 كمممخٕ ٗمممَػ٢، ؿ٤مممَ ٗلمممٞ ٝػِممم٠ طٔمممِلاً  ٓممم٣ٍٞخ كممم٢ ٣ؼِٔمممٞح حٕ حُٞٓمممطخء، ػِممم٠ حُٔوخرمممَ كممم٢ ٝٓ٘مممغ هخٛمممش، ٓممم٣ٍٞش

 ح١ حٝ حلاٍىٕ حٝ ُز٘مممخٕ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٓمممٖ طِمممي حٝ ُٜمممٌٙ »حُوِل٤مممش ُلي٣ومممشح« ٓممم٣ٍٞخ ك٤مممٚ ًخٗمممض حُممم١ٌ حُؼٜمممَ

ٌ ٔمممض حُظممم٢ »حُلٜممم٣َش«ٝ أكمممَ، همممي آهمممَ، حؿ٘زممم٢ حٝ ػَرممم٢ رِمممي  ُٝمممْ حُٔخٟممم٤ش، حُلوزمممش ١مممٞحٍ حُٔممم٤٣ٍٖٞ رَهمممخد طل

 .ُٓخٜٗخ حٗظ٠ٜ هي ٣ٌٕٞ حٓٞأٛخ حلا حُظؤ٤ٖٓ هيٓخص ٖٓ ح٤ُْٜ طويّ

 ٝحلاٍىٕ ُز٘مممخٕ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ُ٘مممًَخص »ٓمممخٍس ؿ٤مممَ ٓلخؿمممؤس« حُـي٣مممي حُٔممم١ٍٞ ٕٞحُومممخٗ ٓمممٖ ٣ـؼمممَ حُممم١ٌ ح٥همممَ ٝحلآمممَ

 ٍأٓممٔخلا طلممٍَ حٕ حُظممخ٣ٍن، ٛممٌح رؼممي ٓمم٣ٍٞخ كمم٢ ط٘٘ممؤ حُظمم٢ حُظممؤ٤ٖٓ ٗممًَش ػِمم٠ حٝؿممذ ح٤ُممٚ، حُٔ٘ممخٍ حُوممخٕٗٞ حٕ ٛممٞ

 .ح٢ًَ٤ٓ ىٝلاٍ ٤ِٕٓٞ 13 ػٖ ٣وَ لا ٗوي٣خ

 ٝحٍرؼمممش( ح٤ًَٓممم٢ ىٝلاٍ ٤ِٓمممٕٞ 1,5) ُز٘مممخٕ كممم٢ رمممٚ ٔمممٍٞحُٔؼ حلاىٗممم٠ حُلمممي حٟمممؼخف ػٔخ٤ٗمممش ػمممٖ ٣ِ٣مممي حُٔزِمممؾ ٝٛمممٌح

 (. ح٢ًَ٤ٓ ىٝلاٍ ٓلا٤٣ٖ 3) حلاٍىٕ ك٢ رٚ حُٔؼٍٔٞ ًُي حٟؼخف

 ٣ٜٝمممق  ٗٔمممز٤خ ٓظي٤ٗمممش رَٓمممخ٤َٓ طؼٔمممَ حٕ طؼمممٞىص حٜٗمممخ ٛممم٢ ٝحلاٍىٕ ُز٘مممخٕ كممم٢ حُ٘مممًَخص طٞحؿٜٜمممخ حُظممم٢ ٝحُٔ٘مممٌِش

 .ٗوي٣ش ٜٓ٘خ حًؼَ ػخ١ل٤ش، حٝ ٓؼ٣ٞ٘ش حٜٗخ ك٤ٜخ ٣وخٍ حٕ

ٕ حٕ هلاُمممٚ ُٜمممخ حٌٓمممٖ ػ٣َومممخ، طخ٣ٍومممخ ُٔممم٣ٍٞخ، حُٔـمممخ٣ٍٖٝ حُزِمممي٣ٖ كممم٢ ُِ٘مممًَخص حٕ يًُممم  ٞ  رخُـمممش ٓلمممخكع ُ٘لٔمممٜخ طٌممم

 حلاٍٝ: حٓممممم٣َٖ حُممممم٠ ٓٔمممممظ٘يس ًُمممممي كؼِمممممض ٝٛممممم٢. حٌُحط٤مممممش حلآمممممظ٤ؼخر٤ش هممممميٍحطٜخ رخٗمممممٞح١ ٝطظـمممممخُٝ حك٤خٗمممممخ، حُلـمممممْ

5002 حسَران   
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 ٗٔمممـظٜخ حُظممم٢ حُل٤ٔٔمممش حُؼلاهمممخص ؼمممخ٢ٗٝحُ حلاؿظٔمممخػ٢، ٓل٤طٜمممخ ٓمممغ طَرطٜمممخ حُظممم٢ حُٜممميحهخص ٓمممٖ حٌُز٤مممَ ٍٛممم٤يٛخ

 ٝرٔٔمممظ٣ٞخص ٝحُٔؼ٘ممم١ٞ حُٔمممخى١ حُممميػْ ٓمممٖ حٌُؼ٤مممَ ٓمممْٜ٘ طٔمممظٔي حٕ ُٜمممخ طظممم٤ق ٝحُظممم٢ حُؼمممخُْ، كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ٓؼ٤مممي١ ٓمممغ

ٜ٘مممخ كخؿخطٜمممخ طِزممم٢ ٝحكـمممخّ  ٌ  ٓمممٖ حُمممَؿْ ػِممم٠  ًُٝمممي ٗمممؤٗخ، ٝحٍكؼٜمممخ حُوممميٓخص حٝٓمممغ طومممي٣ْ كممم٢ حلآمممظَٔحٍ ٓمممٖ ٝطٔ

 حُلمممَّ ٣ٜممم٘ؼخٕ لا حُٔطٜ مممْ ٝحُٔمممَؽ حُلومممْ حلآمممطزَ رمممؤٕ« حُومممٍٞ ىحٍٕٝ ٓمممغ َىىطممم ؿ٤ٔؼمممخ ٝٛممم٢. ٍٓمممخ٤ِٜٓخ ٟمممآُش

 .»حلا٤َٛ

  حهِممممٚ حٝ ػ٣َممممش طؼظزممممَ ٝحلاٍى٤ٗممممش، حُِز٘خ٤ٗممممش حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص ػِمممم٠ طوممممزٞ حُظمممم٢ حُؼممممخثلاص ٓؼظممممْ حٕ ُلو٤وممممش ٝحٜٗممممخ

 .حُؼخ٤ُٔش حُٔوخ٤٣ْ ك٢ ٤ٍٓٔٞس

 طمممَٟ لا لاٜٗمممخ ٝحٗٔمممخ ح٤ُمممي، ًحص ٠ُممم٤ن ُممم٤ْ طٜخ،ُٔممم٤طَ حُوخٟمممؼش حُ٘مممًَش كممم٢ حُٔمممخٍ ٓمممٖ ٣ِٓمممي ٍرممم٢ طمممَكٞ ٝٛممم٢

 رل٤مممغ حهمممَٟ، حٓمممظؼٔخ٣ٍش ٓـمممخلاص كممم٢ ٓخ٤ُمممش ٝػمممَٝحص كمممٞحثٞ ٓمممٖ ُٜمممخ ٣ظمممٞحكَ ٓمممخ طٞظ٤مممق ٝطل٠مممَ. ٣ُِِمممخىس ٓٞؿزمممخ

 .حُٔظ٘ٞػش حُظٞظ٤لخص ٖٓ ِٓ ش ُٜخ طٌٕٞ

 .٤ِٜخٍٓخٓ ٍكغ ػ٠ِ حؿزخٍٛخ ٓلخٝلاص لاك٘خٍ طظ٘خىٟ ُٝز٘خٕ حلاٍىٕ ك٢ حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ٗـي ٌُُي

 ُممَأّ حلاىٗمم٠ حُلممي ٍكممغ ك٤ٜممخ ؿممَٟ حُظمم٢ حلاه٤ممَس حُٔممَس ػِمم٠ ٓمم٘ٞحص ٓممض ٓممٖ حًؼممَ ٠ٓمم٠ حٗممٚ ١زؼممخ طمميٍى ٝٛمم٢

 .حُزِي٣ٖ ك٢ حُٔخٍ

 حؿٔممممغ، حُؼممممخُْ كمممم٢ حُظممممؤ٢٘٤ٓ حُظ٘مممم٣َغ ٓٔممممظٟٞ ػِمممم٠ حُظـ٤٤ممممَحص ٓممممٖ ٓمممم٤لا حُٔخٟمممم٤ش حُٔممممض حُٔمممم٘ٞحص ٗممممٜيص ُٝوممممي

 ٍٓممممخ٤ِٜٓخ ًلخ٣ممممش ػمممميّ رٔممممزذ حلاكمممملاّ ٜممممخ١ٝٓ كمممم٢ حُ٘ممممًَخص ٓجممممخص ٓمممموطض ك٤ممممغ ،11/9 ًخٍػممممش رؼممممي هٜٞٛممممخ

 . حُٜخ٣ٝش ٖٓ حٗظ٘خُٜخ ك٢ ػَحهظٜخ حٝ ح٠َُ٘س ٓٔؼظٜخ طلِق ُْٝ حُوخٛش،

 .ح٤ُُٔٞش ُِٔلاءس ٓٞكيس ػخ٤ُٔش ٓؼخ٤٣َ حػظٔخى ؿَٟ حلاكلآخص، ٖٓ ٣ُِٔي ٝطيحًٍخ

 ٍٓمممخ٤ِٜٓخ، ٍكمممغ ِممم٠ػ حؿزخٍٛمممخ ُٔلمممخٝلاص حُظٜمممي١ كممم٢ طممم٘ـق ُمممْ حّ ُٝز٘مممخٕ حلاٍىٕ كممم٢ حُ٘مممًَخص  ٗـلمممض ٝٓمممٞحء

 حُ٘مممًَخص ك٤مممخٍ حُٜمممِحٍ ٓٞهمممغ كممم٢ ٠٣مممؼٜخ حٗمممٚ ًُمممي. حُـي٣مممي حُٔممم١ٍٞ حُظمممؤ٤ٖٓ همممخٕٗٞ حُحء ٓلَؿمممش ٗلٔمممٜخ طـمممي كخٜٗمممخ

 ٍك٠مممٜخ رلؼمممَ حُـي٣ممميس، حُٔممم٣ٍٞش حُ٘مممًَخص كممم٢ حُٔٔمممخٛٔش ٓمممٖ طمممظٌٖٔ ُمممٖ ٝٛممم٢. ٓممم٣ٍٞخ كممم٢ حٗ٘مممخإٛخ ٓممم٤ـ١َ حُظممم٢

 .حًَُ٘خص طِي ك٢ حُٔٔخٛٔش طٔظٞؿزٜخ حُظ٢ حلآٞحٍ ٟن

 كَٛمممش ػ٤ِٜمممخ ٝهطمممغ ٝحلاٍى٤ٗمممش، حُِز٘خ٤ٗمممش حُ٘مممًَخص ٥ٓمممخٍ ٓو٤زمممخ ؿمممخء همممي حُـي٣مممي حُٔممم١ٍٞ حُومممخٕٗٞ ٣ٌمممٕٞ ٛ٘مممخ، ٓمممٖ

 ٍٓمممخ٤َٓ ٓمممٖ ُممي٣ٜخ رٔمممخ ٌٓظل٤ممش حُ٘وي٣مممش ٍٓممخ٤ِٜٓخ ٍكمممغ ٍكمممٞ ػِمم٠ حٛمممَص ٛمم٢ حٕ حُ٘خٗمممجش، حُٔمم٣ٍٞش حُٔمممٞم ىهممٍٞ

 .ٓؼ٣ٞ٘ش

 ِٓممي ُٔممٖ طزو٤ممخٕ حُلٜممَ ٝحٌُِٔممش  حُؼ٤ِممخ ٝح٤ُممي. ٍٛمم٤ي رمملا حُ٘ممي ٓممغ حُٔؼ٘مم١ٞ حُٔممخٍ ٍأّ ٣ظٔممخٟٝ ح٤ُممّٞ، ػممخُْ كلمم٢

 .حلاٛخُش حٝ حُؼَحهش ٤ُْٝ. حُو٠َحء حٍُٞهش

 رممميأص حُظممم٢ حُٔ٘مممَه٤ش، حُظمممؤ٤ٖٓ ٓمممٞم ٓمممٖ ؿمممِءح طٌمممٕٞ حٕ ُز٘مممخٕ، حٝ حلاٍىٕ كممم٢ ٓمممٞحء حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٍحىص ٝإ

 حُمممم٠  طممممي٣ٍـخً، ُٝممممٞ حُ٘وي٣ممممش ٍٓممممخ٤ِٜٓخ طَكممممغ حٕ كؼ٤ِٜممممخ ٝكِٔممممط٤ٖ، ٜٝٓممممَ ٝحُؼممممَحم ٓمممم٣ٍٞخ كمممم٢ طظٜممممَ ٓلآلٜممممخ

 حُظؼمممخٕٝ ٓـِمممْ ىٍٝ ٓؼظمممْ كممم٢ هزمممَ ٓمممٖ حػظٔمممخىٙ ؿمممَٟ حُممم١ٌ ػ٤٘مممٚ حُٔٔمممظٟٞ ٝٛمممٞ ٓممم٣ٍٞخ حهظخٍطمممٚ حُممم١ٌ حُٔٔمممظٟٞ

 . حُؼَر٢ ٝحُٔـَد حُو٤ِـ٢
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 ه٤ٔظمممٚ حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَش َُأٓمممٔخٍ حىٗممم٠ كممميح ٝحػظٔممميص ًُمممي، ٓمممٖ أرؼمممي حُممم٠ ًٛزمممض حُٔمممؼٞى٣ش حُؼَر٤مممش حٌُِٔٔمممش إٔ ػِٔمممخ

 .ح٢ًَ٤ٓ ٍىٝلا ٤ِٕٓٞ 26

 ىحهممممَ طوٞهؼممممض ٝهممممي ٗلٔممممٜخ كٔممممظـي  ٣ُِِممممخىس، حَُحك٠ممممش ٓٞحهلٜممممخ ػِمممم٠ ٝحلاٍى٤ٗممممش حُِز٘خ٤ٗممممش حُ٘ممممًَخص رو٤ممممض ُٝممممٞ

 ٓمممغ ٝحُظ٘ممخؿْ حُظمممؤهِْ ػِمم٠ ٝهممميٍس ُهممْ، ٓمممٖ رممٚ طظ٤ٔمممِ ٝٓممخ حُٔ٘لظلمممش ١ٝز٤ؼظٜممخ ٣ظ٘مممخهٞ حٓممَ ًُٝمممي ح٤٘١ُٞممش كمميٝىٛخ

 ٝهمممي ٓ٘مممٚ، ٣ظـمممِأ لا ؿمممِء ٝٛممم٢ حُٔ٘ممَه٢ رمممخُٔـظٔغ رخُمممي كٔمممخ. حلا٤ٓمممخٍ آلاف ػٜ٘ممخ طزظؼمممي حُظممم٢ طِمممي كظممم٠ حُٔـظٔؼممخص

 .حُٔظؤُن ٝؿٜٚ ىٍٝ حُظخ٣ٍن ػزَ ُؼزض

 حٓمممٞحم حكظـزمممض ػ٘ممميٓخ حُؼمممخُْ ػِممم٠ ٣طمممَ روممم٢ حُممم١ٌ ٛمممٞ ٝحلاٍىٕ ُز٘مممخٕ كممم٢ حُومممخٙ حُوطمممخع حٕ ٗ٘ٔممم٠ ألا ٝػ٤ِ٘مممخ

  .حُظؤ٤ْٓ ػَٜ ظِٔش ك٢ َٜٝٓ ٝحُؼَحم ٣ٍٞٓخ ك٢ حُظؤ٤ٖٓ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.j-e-zakhour.com.lb/


 

http://www.j-e-zakhour.com.lb 

 

 305 zakhour@zakhourco.com 

 مفكرة ضامن عربي

 

 

 انشخصُــــح انتــــأمُىُــــح انخــــذمــــح

 انخفــــٍ  انمــــسراب

 

 ً   مممم خٗض حلأه٤   ممم ش، حُٔممم٘ٞحص ه   ممم لاٍ ٝحُظمممؤ٤ٖٓ حُٜٔمممخٍف ٛممم٘خػظخ حٓمممظ٘زطظٜخ حُظممم٢ حُـي٣ممميس حُوممميٓخص رممم٤ٖ ٓمممٖ

   مممم شحُويٓ  حُظممممؤ٢٘٤ٓ حُٔٔممممظٟٞ ػِمممم٠ طوخرِٜ   مممم خ ٝحُظمممم٢ PRIVATE BANKING حُ٘وٜمممم٤ش حُٜٔممممَك٤ش حُويٓممممش

 . PRIVATE  INSURANCE  حُ٘و٤ٜش حُظؤ٤٘٤ٓش

 ١خرؼٜمممممخ ُٜمممممخ حُظمممممؤ٤ٖٓ ٗمممممًَش أٝ حُٜٔمممممَف ٣وممممميٜٓخ حُظممممم٢ حُويٓمممممش حٕ طؼ٘ممممم٢( PRIVACY) ٛ٘مممممخ ٝحُ٘وٜممممم٤ش

 حُويٓممممش ٓوممممي ّ أ١ حُل٣َوممممخٕ، ٣لممممَٙ رل٤ممممغ رٌٔممممخٕ حلأ٤ٔٛممممش ٓممممٖ ٝٛمممم٢ ًممممخٕ، لا١ حُٔزممممخف ؿ٤ممممَ أ١ حُ٘وٜمممم٢

 .ح٣َُٔش ٖٓ رٔويحٍ ٝكٔخ٣ظٜخ حُؼخى٣ش حلاػٔخٍ ٗطخم هخٍؽ حروخثٜخ ػ٠ِ ٝٓظِو٤ٜخ،

 كظممم٠ ٣َ٣ممميٕٝ ٝلا حُلخٓمممي٣ٖ ػ٤مممٕٞ ٣و٘مممٕٞ حُممم٣ٌٖ حُؼمممَٝحص ًٝٝ ٛمممْ حُ٘وٜممم٤ش حُويٓمممش ُٜمممْ طوممميّ حُممم٣ٌٖ ٝحلأكمممَحى

ر٤ٖ ُلأهَرخء  َ ؼٞح حٕ ْٜٓ٘ ُِٝٔو  .ٓ٘وُٞش ٝؿ٤َ ٓ٘وُٞش أٓٞحٍ ٖٓ ػ٤ِْٜ الله أٗؼْ ٓخ ػ٠ِ ٣طِ 

 رؤٍهمممخّ  ه٤ٔظٜمممخ ػمممٖ ٣ؼزمممَ ٝػومممخٍحص ٝحٓمممظؼٔخٍحص حٍٛممميس ٣ِٔمممي ُممم١ٌح حُلمممَى حُ٘وٜممم٤ش، ُِويٓمممش ٓٔمممظلوخً  ٣ٝؼظزمممَ

 ٟممملخف ػِممم٠ طمممظلألأ حُظممم٢ ٝحُوٜمممٍٞ حُوخٛمممش، ٝح٤ُومممٞص حُطمممخثَحص ح٤ُٜمممخ ط٠مممخف حلاهمممَ، ػِممم٠ حٛممملخٍ طٔمممؼش ط٠مممْ

 .حُلاٍُٝى٣ش حُزل٤َحص حٝ حُ٘ٞح١ت ٖٓ ًحى حٝ ٌٛح

 هخٛممممش حهٔممممخٓخ حُظممممؤ٤ٖٓ خصٗممممًَ حٝؿمممميص حُ٘وٜمممم٤ش، حُٜٔممممَك٤ش حُويٓممممش طومممميّ حُظمممم٢ حُٜٔممممخٍف ؿممممَحٍ ٝػِمممم٠

 ٣ـ٤مممميٕٝ حُمممم٣ٌٖ ٝٓممممٖ حُؼخ٤ُممممش، حٌُلخ٣ممممش ١ًٝ ٓممممٖ ط٘ل٤مممم٤٣ٌٖ حُمممم٠ ػممممخىس طًِٜٞممممخ ٝٛمممم٢ حُ٘وٜمممم٤ش، حُظؤ٤٘٤ٓممممش رخُويٓممممش

 ُرمممخثٖ ٝحًظٔمممخرْٜ رؼومممظْٜ حُلمممُٞ حُممم٠ ٝٛمممٞلا ٝحُٜ٘مممق، حُٔ٘مممٍٞس ٝحػطمممخءْٛ ٝٓـخُٔمممظْٜ حُومممّٞ ًزمممخٍ ٓمممغ حُظؼمممخ٢١

 .ىحث٤ٖٔ

 رٔٞؿزٜمممممخ ط٠مممممٖٔ INSURANCE PACKAGES طمممممؤ٤ٖٓ خصكِٓممممم حُظمممممؤ٤ٖٓ ٗمممممًَخص أٝؿممممميص ًُمممممي ٝحُممممم٠

 حُلؤمممش، ٝحُٔممم٤خٍحص ٝح٤ُومممٞص، حُل٤٘مممش، ٝحلأػٔمممخٍ حُظلمممق، ًُمممي كممم٢ رٔمممخ حُؼ٤ٔ٘مممش، ٝٓٔظٌِخطمممٚ ُمممٚ، حُٔمممئٖٓ ٓوظ٤٘مممخص

 .ٝحكي ٝهض ك٢... حُن حُٔزخم ٝه٤ٍٞ ٝحُوٍٜٞ حُوخٛش، ٝحُطخثَحص

 ٓممممٖ ٓـٜممممُٞظ٤ٖ طخ٣ٍوممممٚ كظمممم٠ طممممِحلإ لا ٤ش،حُ٘وٜمممم حُظؤ٤٘٤ٓممممش ٝحُويٓممممش حُ٘وٜمممم٤ش حُٜٔممممَك٤ش حُويٓممممش ًخٗممممض ٝحٕ

 .رظٌظْ طٔخٍٓخٕ آٗلخ، حٍٝىص ًٝٔخ كلأٜٗٔخ، حُؼَر٤٤ٖ ٝحُظؤ٤ٖٓ حُٜٔخٍف هطخػ٢ ك٢ حُؼخ٤ِٖٓ ٖٓ ًؼ٣َ٤ٖ

 ٣ٔمممظـَٜٝٗخ حُظممم٢ حلاهٔمممخ١ ح٤ٔٛمممش ٣ممميًٍٕٞ حُ٘وٜممم٤ش، حُظؤ٤٘٤ٓمممش حُويٓمممش ٣وممميٕٓٞ حُممم٣ٌٖ حُمممي٤ُٕٝٞ، حُٞٓمممطخء ٝكممميْٛ

 .حُؼخ٤ُٔش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص كٔخرخص ك٢ ُظٜذ حُؼَر٤ش، حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص حٗٞف طلض ٖٓ

 ر٤مممَ« حٓمممْ طلمممض ٓزخٗمممَس حُؼَر٤مممش حُ٘وٜممم٤خص ٓجمممخص أٓمممٔخء ٝؿمممٞى حٕ حلا. طومممي٣َٙ ك٤ٜمممؼذ حلاهٔمممخ١ طِمممي كـمممْ حٓمممخ

 كمم٢ طوممغ حُظمم٢ حُظممؤ٤ٖٓ كِٓممخص طٔمم٣ٞن ػ٤ِٔممخص حٕ ٗؼظوممي طـؼِ٘ممخ حُؼممخُْ، كمم٢ ح٤ُِٔممخٍحص أٛمملخد لاثلممش كمم٢ »ؿممخ٣ظْ
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 ٓ٘طوظ٘ممممخ كمممم٢ ٝٓممممخم همممميّ ػِمممم٠ ؿخ٣ٍممممش( PRIVATE INSURANCE) حُ٘وٜمممم٤ش ظؤ٤٘٤ٓممممشحُ حُويٓممممش  ح١ممممخٍ

 حُويٓمممش طِمممي ٓوخرمممَ حُي٤ُٝمممش ٝحُظمممؤ٤ٖٓ حُٞٓخ١   ممم ش ًَُ٘   ممم خص حُؼمممَد حلاػ٣َمممخء ٣ممميكؼٜخ حُظممم٢ حلاهٔمممخ١ ٝحٕ حُؼَر٤مممش،

 .حُيٝلاٍحص ٓلا٤٣ٖ ٓجخص ٝرُٜٔٞش طزِؾ حٕ ٣ٌٖٔ

 حُظؤ٤٘٤ٓمممش حُويٓمممش ٓللظمممش كمممخٕ حُؼمممَد، حلاػ٣َمممخء كٔمممخرخص كممم٢ زظمممَٝىٝلاٍحُ ٝطَحً   ممم ْ حُ٘ل   ممم ٢، حٓمممؼخٍ حٍطلمممخع ٝٓمممغ

 .ُِظؼخظْ َٓٗلش حُ٘و٤ٜش

 ػمممٖ حُ٘خؿٔمممش حلاهٔمممخ١ ؿؼمممَ همممي حُمممي٤٤ُٖٝ، حُٞٓمممطخء ٓمممٖ ػممميى ٜٗمممزٚ حُممم١ٌ حُولممم٢ حُٔمممٍِحد ٗمممَٟ حٕ ٤ُئُٔ٘مممخ ٝحٗمممٚ

 حُؼَر٤مممممش، ٝحُوٜمممممٍٞ ٝح٤ُومممممٞص َحصٝحُطخث   ممممم  ٝحُؼو   ممممم خٍحص ٝحلآظؼٔ   ممممم خٍحص حلآ   ممممم ٞحٍ طِ   ممممم ي ط    ؤ٤ٓ   ممممم ٖ

 . حُي٤ُٝش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ٛ٘خى٣ن ك٢ ٓزخَٗس طٜذ

مممَ، حُممم١ٌ ٛمممٞ حُٞحهمممغ ٛمممٌح ُٝؼمممَ  ٔ  ُٔممم٘ٞحص ٌٓخٜٗمممخ َٝٓحٝكظٜمممخ حُؼَر٤مممش حُظمممؤ٤ٖٓ حهٔمممخ١ ط٘مممخ٢ٓ ػممميّ ٓمممخ، كمممي حُممم٠ ٣ل

 .ػي٣يس

 كمممم٢ ُحٍ ٓمممخ ٓـظٔؼمممش حُؼَر٤مممش حُممميٍٝ كممم٢ طلو٤وٜمممخ ٣ـممم١َ حُظممم٢ حلاهٔمممخ١ ٓـٔمممٞع حٕ حُٔظيحُٝمممش، حلاكٜمممخءحص كلممم٢

 كٞحثممممي ًٛزممممض طَحٛممممخ كممممؤ٣ٖ! ٓمممم٘ٞحص هزممممَ ػ٤٘ممممٚ حُٔٔممممظٟٞ كمممم٢ ًممممخٕ ٝٛممممٞ ح٤ًَٓمممم٢، ىٝلاٍ ٤ِٓممممخٍحص 6,5 ٓٔممممظٟٞ

 حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٟٝمممخع ػِممم٠ ح٣ـخرمممخ حُٔظٜمممخػيس حُؼَر٤مممش حُؼمممَٝحص طممم٘ؼٌْ ُمممْ ُٝٔمممخًح حُـي٣ممميس؟ حُ٘لط٤مممش حُطلمممَس

 حُؼَر٤ش؟

 PRIVATE) حُ٘وٜممم٤ش حُظؤ٤٘٤ٓمممش حُويٓمممش حٕ ٛمممٞ حَُٔحٝكمممش، ُٜٙمممٌ ٣ـممميٙ حٕ ُِٔمممَء ٣ٌٔمممٖ حُممم١ٌ حُٞك٤مممي ٝحُظلٔممم٤َ 

INSURANCE )حُظمممم٢ ٝٛمممم٢ حُ٘لط٤ممممش، حُطلممممَس ٓ٘ممممخكغ طلٜممممي حُظمممم٢ ٛمممم٢ ٍ  َ  ٍِٓحرٜممممخ ػزممممَ حُؼَر٤ممممش حلاهٔممممخ١ طٔمممم

 .حُؼَر٤ش حُٔ٘طوش هخٍؽ ح٠ُ حُول٢

مممَ ُٔمممخًح حٓمممخ  ِٓٓ٘مممش، ٌِشٓ٘ممم كظِمممي حُومممخٍؽ؟ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ٝٗمممًَخص حُٜٔمممخٍف ٓمممغ ٣ظؼخٓمممَ حٕ حُؼَرممم٢ حُؼممم١َ ٣ل٠ 

 آٓمممٖ ٓ   ممم لاً ػ   ممم ٖ ٣زلمممغ  حُؼَر   ممم ٢  ح٤ُِٔخٍى٣   ممم َ ٝطـؼمممَ رٔ٘طوظ٘مممخ، طلممم١ٞ حُظممم٢ حُولاهمممَ ٝأه٤مممَح حٝلا ٝٓمممززٜخ

 .ٜٓ٘خ رؼ٤يح ٝحٓظؼٔخٍحطٚ لآٞحُٚ

 ٣ٔؼممممَ لا حُٔٔممممظؼخى حُـممممِء حٕ حلا ،11/9/2001 ؿمممميحس حٓممممظؼخىطٚ ؿممممَص حلآممممٞحٍ طِممممي ٓممممٖ رؼ٠ممممخ حٕ حُوممممٍٞ ٛممممل٤ق

 ٣ِوممم٠ ك٤مممغ حُومممخٍؽ، كممم٢ ٣ٞظ مممق ٜٓ٘مممخ حلاًزمممَ حُـمممِء ُحٍ ٝٓمممخ حُؼمممَد، ٣ٌِٜٔمممخ حُظممم٢ حُؼمممَٝحص ٓمممٖ ٟمممج٤ِش ٗٔمممزش حلا

 .حُؼخ٤ُٔش حُظؤ٤ٖٓ ًَٝٗخص حُٜٔخٍف ٝحٛظٔخّ ػ٘خ٣ش

ممم٤ِٖ حُِرمممخثٖ ٛمممْ حُؼمممَد حلاػ٣َمممخء ٣ٌمممٕٞ حٕ حُوممميٍ ٓمممو٣َخص ُٔمممٖ ٝحٜٗمممخ  حُظمممؤ٤ٖٓ ٝٗمممًَخص حُٜٔمممخٍف ُممميٟ حُٔل٠ 

 هطمممخع ٣٘مممخٍ حٕ ىٕٝ ٓمممٖ ُٜمممخ، ػٔ٘مممخ  حُممميٝلاٍحص ٓلا٣ممم٤ٖ ٓجمممخص ٣ممميكؼٞح ٝحٕ وٜممم٤ش،حُ٘ حُويٓمممش طوممميّ حُظ   ممم ٢ حُي٤ُٝمممش

  .»ٗو٤َ َٟٗٝ ُٝٞ« حلاػَحد، ٣وٍٞ ًٔخ ٜٓ٘خ، حُؼَر٢ حُظؤ٤ٖٓ
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 ...  انشُخ تشرو مرورا   انثُضاء انذار انً انعرتٍ انخهُح مه الارهاب

 ! واحســـــــرتـــــــاي

 

 ٣٘٘ممممَ كخٗممممٚ ٠٣ممممَد، ك٤ؼٔممممخ حلاٍٛممممخد ٣ُٞمممميٛخ حُظمممم٢ ٝحٌَُح٤ٛممممش حُٔخى٣ممممش ٝحلاٟممممَحٍ شٝحُ٘لٔمممم٤ حلاٗٔممممخ٤ٗش ح٥لاّ ػمممميح

 ٜٓمممي ىس حٓمممٞحُْٜ رمممؤٕ ٣٘مممؼَٕٝ ٝػ٘ممميٓخ. حلآمممْٜ ٝكِٔمممش حُٔٔمممظؼ٣َٖٔ همممخٙ ٗلمممٞ ػِممم٠ ٣َٝػمممذ حُ٘لمممّٞ كممم٢ حُمممٌػَ

. ٜٓ٘مممخ ٣ِممميٓ كممم٢ حلاٗومممَح١ ػمممٖ ٝحلآظ٘مممخع حلآمممظؼٔخ٣ٍش أٗ٘مممطظْٜ رظـ٤ٔمممي حلا ُلٔخ٣ظٜمممخ ك٤ِمممش ٛمممئلاء ٣ـمممي لا رخ٠ُممم٤خع،

 حُوخٛمممش، حُوِحٗمممش كممم٢ حٝ حُٜٔمممَف كممم٢ ٣مممٞىع ٗومممي حُممم٠ ٝطل٣ِٜٞمممخ حٓٞحُٜمممخ طٔممم٤٤َ حُممم٠ طؼٔمممي ٓمممْٜ٘ ًز٤مممَس كجمممش حٕ ًٔمممخ

 .ُلاػٔخٍ حُٜخُلش ٝحُز٤جش حُٜيٝء ٝػٞىس حلاٍٛخر٤ش حُؼخٛلش حٌٗلخء رخٗظظخٍ

 حلاٍٛخر٤مممش حلاػظممميحءحص ٝط٤مممَس طٜمممخػيص ٓ٘مممٌ حلاهظٜمممخى٣ش ك٤خط٘مممخ كممم٢ حُـٔمممٞى ٓمممٖ حُ٘مممٞع ٛمممٌح ٗؼممم٤ٖ ُز٘مممخٕ كممم٢ ٝٗلمممٖ

 حُٔممم٘ش ُٜمممٌٙ حُٔممم٤خك٤ش ٝٓٞحٓمممٔ٘خ حُـي٣ممميس، حلاٗ٘مممخث٤ش حُٔ٘مممخ٣ٍغ ٓمممٖ ًز٤مممَ ػممميى كممم٢ حُؼٔمممَ طٞهمممق كِومممي. حٍحٟممم٤٘خ ػِممم٠

 .ًخٕ هزَ ك٢ حٛزلض

 كممم٢ حىص، حُ٘طمممخم ٝحٓمممؼش طي٣َ٤ٓمممش ُؼ٤ِٔمممش حُٔممم٤خك٢ حُوطمممخع ك٤ٜمممخ طؼمممَٝ حُظممم٢ ٜٓمممَ، ػِممم٠ ٣٘ٔممملذ ػ٤٘مممٚ ٝحُٞحهمممغ

 ٓممممٖ رؼ٠ممممٜخ ٝٓلممممٞ حُمممميٝلاٍحص ٓلا٣مممم٤ٖ رٔجممممخص ٝأؿ٘ز٤ممممش ػَر٤ممممش ٓمممم٤خك٤ش حٓممممظؼٔخٍحص َطؼط٤مممم حُمممم٠ ح٤ُممممٚ، حىص ٓممممخ

 . حُٞؿٞى

 حُؼَر٤ممممش ٝحٌُِٔٔممممش ٝطممممْٞٗ حُٔـممممَد ُٜممممخ طؼَٟممممض حُظمممم٢ حلاٍٛخر٤ممممش حلاػظمممميحءحص هِلظٜممممخ حُظمممم٢ حُ٘مممميٝد طممممِحٍ ٝلا

 .ُِؼ٤خٕ ظخَٛس ٣ٍٞٓٝخ، ٝح٤ُٖٔ ٝحُؼَحم ٝح٣ٌُٞض، ٝحُزل٣َٖ، حُٔؼٞى٣ش

مممي  ٔ  ػِممم٠ ط٣ِمممي ٝحُظممم٢ حُؼٔمممَ ػمممٖ ُِؼمممخ٤ِ١ٖ حُٔظ٘خ٤ٓمممش حُ٘ٔمممزش حُؼَر٤مممش حُٔ٘طومممش طؼ٤٘مممٚ حُممم١ٌ ظٜمممخى١حلاه حُـٔمممٞى ٣ٝـ

 . حُٔظليس حلآْ ػٖ حُٜخىٍ حُظ٤ٔ٘ش طو٣ََ حًيٙ حَُهْ ٌٝٛح حُؼخِٓش، حُؼَر٤ش حُوٟٞ  ٓـٔٞع ٖٓ رخُٔجش 30

 حُٔظلممميس حُٞلا٣مممخص كممم٢ ٍٝسحُمممٌ ٣ٝزِمممؾ ٣ظمممؤُن حلاهظٜمممخى١ حُ٘٘مممخ١ ٗمممَٟ حُؼَرممم٢، ػخُٔ٘مممخ ٣ٔمممٞى حُممم١ٌ ُِٟٞمممغ ٝهلاكمممخ

 ٝحلأٗممممي حلار٘ممممغ رٜممممٍٞٙ ٝػَكظممممٚ حلاٍٛممممخد ًخرمممميص حٜٗممممخ ٓممممٖ حُممممَؿْ ػِمممم٠ ًُٝممممي ٝحٓممممزخ٤ٗخ، ٝر٣َطخ٤ٗممممخ حلا٤ًَ٤ٓممممش

 . ح٣لآخً 

 ط٘ل٤ممممٌ كمممم٢ ٝط٠ٔمممم٢ حُٔٔممممظؼ٣َٖٔ، رؼوممممش ٝطلممممظلع حُٔلممممٖ طظـممممخُٝ حٕ ح٤٘١ُٞممممش لاهظٜممممخىحطٜخ حٌٓممممٖ حُمممم١ٌ ٝحلآممممَ

 ٟمممي حُظمممؤ٤ٖٓ ٝحػمممخىس حُظمممؤ٤ٖٓ آ٤ُمممخص ٓمممٖ طِٔمممي حُمممؼلاع حُممميٍٝ حٕ ٞٛممم ؿي٣ممميس، ػٔمممَ كمممَٙ ٝهِمممن حٗظخؿ٤مممش ٓ٘مممخ٣ٍغ

 حػظمممميحء كٜممممٍٞ ػ٘ممممي حٓٞحُممممٚ ٟمممم٤خع حكظٔممممخلاص ٟممممي حُطٔؤ٤ٗ٘ممممش ك٤ٜممممخ ٝحُٔٔممممظؼَٔ حُٔممممٞح١ٖ ٣ؼطمممم٢ ٓممممخ حلاٍٛممممخد

 .حٍٛخر٢

 حلاٍٛمممممخد ٟمممممي حُظمممممؤ٤ٖٓ رومممممخٕٗٞ ٣ؼمممممَف هخٗٞٗمممممخ حلا٤ًَ٤ٓمممممش حُٔظلممممميس حُٞلا٣مممممخص حٓظٜممممميٍص 11/9 حػظممممميحء كـممممميحس

TERRORISM INSURANCE ACT (TRIA )َحؿزخ٣ٍممممخ طممممؤ٤ٖٓ ٓؼ٤ممممي حلا٤ًَ٤ٓممممش حلاىحٍس ٓممممٖ ٣ـؼمممم 
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(MANDATORY REINSURER  )ٍػِمممممم٠ ٣لٜممممممَ حٍٛممممممخر٢ حػظمممممميحء ح١ ػممممممٖ ط٘٘ممممممؤ حُظمممممم٢ ُلاٟممممممَح 

 ر٘مممممؤٜٗخ طممممميكغ حٕ حلا٤ًَ٤ٓمممممش حُظمممممؤ٤ٖٓ ٗمممممًَخص ػِممممم٠ طٞؿمممممذ ٝحهظٜمممممخى٣ش ر٘ممممم٣َش رؤٟمممممَحٍ ٣ٝظٔمممممزذ حٍحٟممممم٤ٜخ،

 .ح٢ًَ٤ٓ ىٝلاٍ ٤ِٓخٍ 30 ر  ٝحُٔويٍس ٌحط٤شحُ حُٔخ٤ُش هيٍحطٜخ طظـخُٝ طؼ٠٣ٞخص

ٕ   هٔممم٢ ٓوخرمممَ حلا٤ًَ٤ٓمممش حلاىحٍس ٓمممٖ حُظمممؤ٤ٖٓ حػمممخىس ؿطمممخء ػِممم٠ حلا٤ًَ٤ٓمممش حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٝطلٜمممَ  ٗٔمممز٤خ ٓظمممي

 .حلاٍٛخد هطَ طَ٘ٔ طؤ٤ٖٓ ر٤ُٜٞش ًَ ػٖ حلا٤ًَ٤ٓش حُو٣ِ٘ش ح٠ُ طيكؼٚ

 حُظمممممؤ٤ٖٓ ٗمممممًَخص حٕ حُممممم٠ حلا٤ًَٓممممم٢ حُٔـظٔمممممغ حلا٤ًَ٤ٓمممممش حلاىحٍس ١ٔؤٗمممممض ح٤ُمممممٚ، حُٔ٘مممممخٍ حُومممممخٕٗٞ ٝرخٛممممميحٍٛخ

 ٣لٜمممَ حٍٛمممخر٢ ػٔمممَ ح١ رؼمممي ظَٜٛمممخ، ٣وٜمممْ حٝ طٔمممو٢، ُٝمممٖ رخُظِحٓخطٜمممخ، طمممٞك٢  ٓمممٞف ٝٛممم٢ رخه٤مممش، حلا٤ًَ٤ٓمممش

ٓ َ ُٝٞ كظ٠ ٓٔوزلاً   .ح٣ُٝٞ٘ش ٝكظ٠ حُـَػ٤ٓٞش حٝ ح٤ٔ٤ٌُخث٤ش حلآِلش ُظ٘ل٤ٌٙ حلاٍٛخر٤ٕٞ طٞ

 ٝؿ٤مممممَ حلا٤ٓممممم٤٤ًَٖ ٝحُٔٔمممممظؼ٣َٖٔ حلاٗظخؿ٤مممممش حُٔ٘مممممخ٣ٍغ حٛممممملخد ػخ٤ٗمممممش ؿٜمممممش ٓمممممٖ حلا٤ًَ٤ٓمممممش حلاىحٍس ١ٝٔؤٗمممممض

. حٍٛمممخر٢ حػٜمممخٍ حؿظخكٜمممخ ُٝمممٞ كظممم٠ ٜٓمممخٗش، ٓمممظٌٕٞ ح٤ًَٓمممخ، كممم٢ ٣ٞظلٜٞٗمممخ حُظممم٢ حلآمممٞحٍ حٕ حُممم٠ حلا٤ٓممم٤٤ًَٖ

 ػِمممم٠ هِممممن ٣ٔممممخٍْٝٛ حٕ  ىٕٝ ٓممممٖ حلا٤ًَ٤ٓممممش، حلاٍحٟمممم٢ ػِمممم٠ حٓممممٞحُْٜ طٞظ٤ممممق كمممم٢ ٣ٔممممظَٔٝح حٕ ٣ٌٔممممْٜ٘ ُٝممممٌح،

 .حلا٤ًَ٤ٓش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ٖٓ ح١ ُيٟ حلاٍٛخد حهطخٍ ٟي ػ٤ِٜخ طؤ٤ٓ٘خ ٣ؼويٝح حٕ ر١َ٘ ًُٝي ٤َٜٓٛخ،

 حلاٍٛمممخد، حهطمممخٍ طمممؤ٤ٖٓ رخػمممخىس حُٔظوٜٜمممش( POOL RE) »١ٍ رمممٍٞ« طـٔممميٛخ ٓٔخػِمممش ٟمممٔخٗش ر٣َطخ٤ٗمممخ ٝكممم٢

 حُظمممممؤ٤ٖٓ ٗمممممًَخص ُٔٔمممممخػيس  حُٔخٟممممم٢، حُومممممَٕ ٓمممممٖ حُظٔمممممؼ٤٘خص كممممم٢ حٝؿممممميطٜخ همممممي حُز٣َطخ٤ٗمممممش حُلٌٞٓمممممش ًٝخٗمممممض

 حُظل٣َمممَ ؿممم٤ٖ رمممٚ ٣ومممّٞ حٍٛمممخر٢ ػٔمممَ ح١ ٗظ٤ـمممش ُٜمممخ طظؼمممَٝ حٕ ٣ٌٔمممٖ حُظممم٢ حُؤمممخثَ ٓٞحؿٜمممش ػِممم٠ ٣َطخ٤ٗمممشحُز

 .حلاٍٛخر٤ش حُٔ٘ظٔخص ٖٓ ؿ٤َٙ حٝ( IRA) حلا٣َُ٘ي١

 حٓٞحُٜمممممخ ٝحكـمممممخّ طظ٘خٓمممممذ رلٜمممممٚ( POOL RE) »١ٍ رمممممٍٞ« كممممم٢ حُز٣َطخ٤ٗمممممش حُظمممممؤ٤ٖٓ ٗمممممًَخص ٝط٘مممممخٍى

        حُممممٌحط٢ حكظلخظٜممممخ ػممممٖ ط٣ِمممي حُظمممم٢ حلاٍٛممممخد حهطممممخٍ ؿ٤ٔمممغ( POOL RE) ١ٍ رممممٍٞ حُممم٠ طٔمممم٘ي ٝٛمممم٢. حُوخٛمممش

(RETENTION  )َِٓلخ ػ٤ِٚ ٝٓظلن ٓليٝى حػخىس ه٢ٔ ٓوخر. 

 حٝؿممميص ك٤مممغ ػِىخٗٞحػٜمممخ حٌُمممٞحٍع ٟمممي حُظمممؤ٤ٖٓ حػمممخىس كٔخ٣مممش حٓمممظ٘زخ١ ٓـمممخٍ كممم٢ حَُحثممميس حُيُٝمممش كٜممم٢ حٓمممزخ٤ٗخ، حٓمممخ

 ػِمممم٠ حٌُممممٞحٍع طممممؤ٤ٖٓ رخػممممخىس ٓظوٜٜممممش ٓئٓٔممممش خ،حٓممممزخ٤ٗ كمممم٢ حلا٤ِٛممممش حُلممممَد حٗظٜممممخء ؿمممميحس ح١ ،1937 ٝٓ٘ممممٌ

 .حلاٗٔخٕ ٛ٘غ حٝ حُطز٤ؼش ٛ٘غ ٖٓ ًخٗض ٓٞحء حٗٞحػٜخ،

 رل٤مممغ( COMPULSORY) حُِح٤ٓمممخ حلاٍٛمممخد، ًُمممي كممم٢ رٔمممخ حٌُمممٞحٍع، ٟمممي حُظمممؤ٤ٖٓ حٓمممزخ٤ٗخ ؿؼِمممض ًُمممي ٝحُممم٠

 .حٌُخٍػ٤ش حلاهطخٍ ٖٓ ٝؿ٤َٙ حلاٍٛخد ٟي حُظؤ٤ٖٓ ٖٓ حٓزخ٤ٗخ ك٢ طٜيٍ حُظ٢ حُزٞحُٚ ٖٓ ر٤ُٜٞش طوِٞ لا

 ٓلممميىس حهٔمممخ١ ٓوخرمممَ حُٔظوٜٜمممش، حلآمممزخ٤ٗش حُٔئٓٔمممش حُممم٠ حٓممم٘خىٛخ طؼ٤مممي حلاهطمممخٍ طِمممي ط٠مممٖٔ حُظممم٢ ٝحُ٘مممًَخص

 .ٝكَٗٔخ ٝأٓظَح٤ُخ حُٔخ٤ٗخ، ك٢ ٓٔخػِش ٓئٓٔخص ٝٛ٘خى. ِٓلخ

 ًِٚ؟ ًُي ٖٓ حُؼَر٢ ح١ُٖٞ ك٢ ٗلٖ أ٣ٖ

 ؿممممَٟ ك٤ممممغ رخُ٘ممممَِ حهظٜممممخىحطٜخ ٣ٜٝمممميى حُؼَر٤ممممش، ٍرخُمممميٝ ٣ظممممَرٚ  هطممممَ حُمممم٠ حلاٍٛخر٤ممممش حلاػظمممميحءحص طلُٞممممض ُوممممي

 رِممممي ؿ٤ممممَ كمممم٢ ٝٓطممممخػْ ٝك٘ممممخىم، ٓمممم٤خك٤ش، ٝٓ٘ظـؼممممخص ٝطـخ٣ٍممممش ٝٛمممم٘خػ٤ش ٝٓمممم٤ٌ٘ش، حهظٜممممخى٣ش ٓـٔؼممممخص طممممي٤َٓ
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ع. ٝؿ٘ٞرممممخ ٗممممٔخلا ٝؿَرممممخ، ٗممممَهخ ػَرمممم٢،  ٝ  ٝطٞهلممممٞح كخٌٗلممممؤٝح حُٔٔممممظؼ٣َٖٔ، ٛمممملٞف كمممم٢ حُممممٌػَ ٝىد   حلاٛممممخ٢ُ، ٍٝ

 .حػٔخ١ٍ َٓ٘ٝع ؿ٤َ ك٢ ؿخ٣ٍش ًخٗض حُظ٢ لاػٔخٍح حٝهلٞح رَ حلآٞحٍ، طٞظ٤ق ػٖ

 ِٓٔٞٓممممش طَؿٔممممش حلا ٜٓ٘ممممخ، حُ٘لط٤ممممش ٝكظمممم٠ حُؼَر٤ممممش، حُمممميٍٝ ٓؼظممممْ ٜٓ٘ٔممممخ طؼممممخ٢ٗ حُِممممٌحٕ ٝحُزطخُممممش حُـٔممممٞى ٝٓممممخ

 .حُٔظ٤ُٖٞٔ ٣٘ظخد ح١ٌُ ُلاكزخ١

 ًٔممممخ حُ٘ممممًَخص، ط٘ممممَٔ »حُـ٤ٔممممغ« ًِٝٔممممش حُٔممممئُْ حُٔ٘ممممٜي ػممممٖ ٝحٗظممممخٍْٛ ظٜممممٍْٞٛ حُـ٤ٔممممغ حىحٍ كِوممممي ًُممممي ٝٓممممغ

 .حُٔٞحء ػ٠ِ ُي٣ٔٞٓظٜخ حُٔلاثٔش حُز٤جش ٝح٣ـخى حلآظؼٔخٍحص، رخٓظوطخد حُٔؼ٤٘ش حُُٞحٍحص طَ٘ٔ

 حُٔـظٔؼممممخص ك٤ممممخٍ ٓٔممممئ٤ُٝخطٚ ٓممممٖ ٓٔممممظو٤لا ٣زمممميٝ ًٝلاٛٔممممخ. رممممخىٍ حُؼممممخّ حُوطممممخع ٝلا طلممممَى حُوممممخٙ حُوطممممخع كمممملا

ٛخ حُظ٢ ُل٘خىمٝح ٝحُٔ٘ظـؼخص حُٔـٔؼخص ح١لاٍ ػ٠ِ رخُزٌخء حلا ٓؼ٤٤ٖ٘ ؿ٤َ ٝٛٔخ. حُؼَر٤ش  َ  .حلاٍٛخر٤ٕٞ ٣يٓ

 ٣ٞٓمممخ ٣ٌمممٖ ُمممْ حُظمممؤ٤ٖٓ حٕ ٓمممٖ حٗطلاهمممخ حلاٍٛمممخد، ٟمممي حُظمممؤ٤ٖٓ ُٟٔٞمممٞع حُؼَر٤مممش حُلٌٞٓمممخص طـخٛمممَ ٗمممظلْٜ ً٘مممخ ٝحًح

 ٓ٘ظـممممخص طٔمممم٣ٞن حُمممم٠ ٤ًِممممخ ٝحٜٗممممَحكٜخ ٓٔممممئ٤ُٝخطٜخ، ٓممممٖ حُ٘ممممًَخص حٓممممظوخُش ٗٔممممظـَد كبٗ٘ممممخ ح٣ُٞٝخطٜممممخ، ٓممممِْ  كمممم٢

 .ٗؼ٤ٖ ح١ٌُ حُؼَٜ ٓوظ٤٠خص طِز٢ حٝ طظٞحكن طؼي ُْٝ حُٔخ٢ٟ، حُوَٕ ريح٣خص ٖٓ ٍٓٞٝػش

 طمممؤ٤ٖٓ هطمممخع ػِممم٠.. ٝحكٔمممَطخٙ ٝطٜمممَم طٔمممظـ٤غ ًِٜمممخ ٝؿَرمممخ، حُز٠٤مممخء، ٝحُممميحٍ ١ٝخرمممخ ر٤مممَٝص، ًٔمممخ حُ٘ممم٤ن، ٗمممَّ

 ٝرخُلمممي ؿِث٤مممخ، ُٝمممٞ حلاٍٛمممخد ٓومممخ١َ ٟمممي ُٔـظٔؼخطمممٚ حلاهظٜمممخى٣ش حُلٔخ٣مممش طمممٞك٤َ كممم٢ ىٍٝٙ ػمممٖ طوِممم٠ ػَرممم٢،

ِممممٕٞ حُؼمممَد ٤ٖحُٔظٔممممُٞ ٝطممممَى حلاىٗممم٠،  ٜٓٔممممخ ػ٤ِٜممممخ، رخُللممممخظ طظٌل مممَ حُظمممم٢ حُٜمممم٘خػ٤ش حُممميٍٝ ٛممممٞد حٓممممٞحُْٜ ٣َك 

 .حلاٍٛخد ًُي ك٢ رٔخ ُٜخ، طظؼَٝ حُظ٢ حٌُٞحٍع ًخٗض ٝح٣خ ؿَٟ،

 ك   خ٤ٗ   ش

 ٓمممم٤ِْ حُممممَث٤ْ رَثخٓممممش ػٜمممميٙ كمممم٢ ٗممممٌِض حُظمممم٢ حلاُٝمممم٠ ُِٝلٌٞٓممممش ٓمممم٤ًَْ، ح٤ُممممخّ حُممممَث٤ْ ُممممٚ ُِٔـلممممٍٞ حٜٗممممخكخً 

 ك٤ٌٓٞمممش ٓئٓٔمممش طلي٣ممميح، 1977 حُؼمممخّ ٝكممم٢ ،»حُٔممم٘ظ٤ٖ كمممَد« ؿممميحس ُز٘مممخٕ كممم٢ حٗ٘مممجض( ٔمممَٙػ الله ح١مممخٍ) حُلمممٚ

 ط٘ممممَٔ لا ٜٓٔظٜممممخ حٕ ػ٤زٜممممخ ًٝممممخٕ. حٗٞحػٜممممخ ػِمممم٠ حُؼ٘ممممق حػٔممممخٍ ٟممممي ُز٘ممممخٕ كمممم٢ حلاؿ٘ز٤ممممش حلآممممظؼٔخٍحص ٠ُممممٔخٕ

 رؼمممي ٓمممخ َٓكِمممش ٢كممم أُـ٤مممض حٕ حُممم٠ حِٛٔظٜمممخ حَُٔكِمممش طِمممي رؼمممي طؼخهزمممض حُظممم٢ حُلٌٞٓمممخص حٕ حلا. ح٤٘١ُٞمممش حلآمممظؼٔخٍحص

 .حُطخثق
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 مشتركح عمهُاخ سىرَا وفٍ انسعىدَح فٍ

 ! انعصثُـــــح مـــــه أقـــــىي

 

 حُؼمممخّ هممملاٍ ٛممميٍ حُممم١ٌ حُظمممؤ٤ٖٓ همممخٕٗٞ كممم٢ ػٜ٘مممخ حُٜٔ٘مممٞٙ حُظمممَه٤ٚ ٗممم١َٝ ٓمممٖ طِِٔٔمممٞح حُممم٣ٌٖ ٛمممْ ًؼ٤مممَٕٝ

 .حُٔؼٞى٣ش حُؼَر٤ش حٌُِٔٔش ك٢ حُٔخ٢ٟ

 هزمممَ ٓممم٣ٍٞخ كممم٢ ٛممميٍ حُممم١ٌ حُظمممؤ٤ٖٓ همممخٕٗٞ ٓمممٖ ح٤ُمممّٞ طظِٔٔمممَ حُؼَرممم٢، حُظمممؤ٤ٖٓ ًٍمممخٕح ٓمممٖ حهمممَٟ ٓـٔٞػمممش ٝٛ٘مممخى

 .أَٜٗ ر٠ؼش

 ٣ؼظزممممَٙ ك٤ممممغ حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَش  َُأٓممممٔخٍ حلاىٗمممم٠ حُلممممي ٛممممٞ ٝحُٔمممم١ٍٞ، حُٔممممؼٞى١ حُوممممخ٤ٖٗٞٗ كمممم٢ حُٔ٘ممممظَى ٝحُوخٓممممْ

ٍ ٝؿ٤َ ٠ٓؤخ حُٔؼظَٟٕٞ  َ  . حهظٜخى٣خ ٓز

 ىٝلاٍ ٤ِٓمممممٕٞ 26,5) ريال ٤ِٓمممممٕٞ ٓجمممممش ػمممممٖ حُظمممممؤ٤ٖٓ ٗمممممًَش ٍٍأٓمممممٔخ ٣ومممممَ حلا حُومممممخٕٗٞ ٣٘مممممظ١َ حُٔمممممؼٞى٣ش كلممممم٢

 (.ح٢ًَ٤ٓ

 (.ح٢ًَ٤ٓ ىٝلاٍ ٤ِٕٓٞ 14) ٣ٍٞٓش ٤َُس ٤ِٕٓٞ 700 ػٖ حلاى٠ٗ حُلي ٣وَ  ألا حُوخٕٗٞ ٣٘ظ١َ ٣ٍٞٓخ، ٝك٢

ممميص حٗٔمممخ ٓممم٣ٍٞخ، كممم٢ ًٔمممخ حُٔمممؼٞى٣ش، كممم٢ حُـي٣مممي حُومممخٕٗٞ ٍٝحء طومممق حُظممم٢ حُـٜمممخص حٕ حُٔؼظَٟمممٕٞ ٣ٝمممَٟ  ٔ  ٍكمممغ طؼ

 .طؼـ٣ِ٤ش لاؿَحٝ حُ٘لٞ ًُي ػ٠ِ حلاى٠ٗ حُلي

ْ   ٛمممم٢ ٝؿٞىٛممممخ، ٛممممق حٕ حُظؼـ٤ممممِ، ٓلممممخٝلاص حٕ حظٜممممَص  حُوممممخ٤ٖٗٞٗ ٛمممميٍٝ أػوزممممض حُظمممم٢ حُظطممممٍٞحص حٕ حلا  ٝٛمممم

 ػِمممم٠ ٝحلاٗلظممممخف حُظٞحٟممممغ، رممممَ حُٔممممخٍ ُمممم٤ْ كوممممخ، ٣٘وٜمممم٘خ ٓممممخ ٝحٕ ٌٓٔممممٖ، ػ٤ِٜممممخ حُظـِممممذ لإ كو٤وممممش، ٜٓ٘ممممخ حًؼممممَ

 ! حُظخ٣ٍو٤ش خػٜز٤ظ٘ ٖٓ ٢ٗء ػٖ ٝحُظ٘خٍُ ح٥هَ،

 طلمممض ٣ـظٔؼمممٕٞ  ٝحُلط٘مممش، رخُلٌٔمممش ٣ظلِ مممٕٞ ٝحُممم٣ٌٖ ٓخ٤ُمممخً، حُٔوظمممي٣ٍٖ  حُؼمممَد حُظمممؤ٤ٖٓ همممخىس رؼمممٞ ٗمممَٟ حٗ٘مممخ كٜمممخ

ممممميٛخ JOINT VENTURES »ٓ٘مممممظًَش ػ٤ِٔمممممخص« ر٤مممممْٜ٘ ك٤ٔمممممخ ٤ُ٘٘مممممجٞح ٝحكمممممي، ٓممممموق  ٔ  طمممممؤ٤ٖٓ ٗمممممًَخص طـ

 .هخٗٞٗخ ِٞرشحُٔط حُي٤ٗخ حُليٝى ٝطظـخُٝ كخث٠ش، رَٓخ٤َٓ ٣ٍٞٓش، ٝحهَٟ ٓؼٞى٣ش،

 ٓممممزن كوممممي. حُؼخ٤ُٔممممش حُظممممؤ٤ٖٓ حٓممممٞحم ػممممٖ ؿ٣َزممممش ٤ُٔممممض( JOINT VENTURE) حُٔ٘ممممظًَش حُؼ٤ِٔممممخص ٝطـَرممممش

 حُممميٍٝ ٓمممخثَ كممم٢ ٓظؼممميىس، لأؿمممَحٝ »ٓ٘مممظًَش ػ٤ِٔمممخص« ُظئُمممق ر٤ٜ٘مممخ، ٓمممخ كممم٢ حُظلٔمممض حٕ ػي٣ممميس طمممؤ٤ٖٓ ُ٘مممًَخص

 .طؤ٤٘٤ٓخ ٝحُٔظويٓش حُٜ٘خػ٤ش،

 ٓمممممٖ حًؼمممممَ ٗؼِمممممْ، ًٔمممممخ حلأُمممممخ٤٤ٖٗ، حُؼٔلاهممممم٤ٖ( ALLIANZ) ٝح٤ُمممممخِٗ( MUNICH RE) ١ٍ ٤ٓممممم٤ٗٞن ٝرممممم٤ٖ

 حُي٤ُٝمممش حُ٘مممًَخص ٗلمممٌطٜخ حهمممَٟ ٗمممَحًخص ػِممم٠ حلآؼِمممش ػ٘مممَحص ٝٛ٘مممخى. ٝهخٍؿٜمممخ حُٔخ٤ٗمممخ، كممم٢ ٓ٘مممظًَش، ػ٤ِٔمممش

 .حُؼخُْ ك٢ ٌٓخٕ ؿ٤َ ك٢ ر٤ٜ٘خ ك٤ٔخ رخُظؼخٕٝ

5002 اَهىل   
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ٍ   ٝحٕ  ٓ٘خكٔممم٤ٜخ، ٓ٘مممخًٍش طَط٠ممم٢ ش،حُؼِٔوممم ٓٔمممظٟٞ رِـمممض ُٝمممٞ كظممم٠ حُظمممؤ٤ٖٓ، ٗمممًَخص حٕ كٜمممٞ ٗممم٢ء، ػِممم٠ ًُمممي ى

 .ًُي حُظَٝف حهظ٠ض حٕ

 JOINT) حُٔ٘مممظًَش كخُؼ٤ِٔمممخص. حُؼَرممم٢ ػخُٔ٘مممخ كممم٢ رخ٠ُمممٍَٝس ٣ٜمممِق لا حُٜممم٘خػ٢، حُؼمممخُْ كممم٢ ٣ٜمممِق ٓمممخ حٕ حلا

VENTURES  )ػَر٤مممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٓمممٖ حًُِٔٔٞمممش ٝحُٔممم٣ٍٞش حُٔمممؼٞى٣ش حُ٘مممًَخص حٗ٘مممخء طمممخ٣ٍن كظممم٠ ًخٗمممض 

 حً. حُؼمممَد حُوممم٤٤ٖٓٞ ُـمممش كممم٢ ًٔمممخ »حُوط٣َمممش« ُٝ٘ومممَ ٝحُوز٤ِمممش حُؼخث٤ِمممش حُؼٜمممز٤ش ّهمممخٓٞ كممم٢ »حُؼمممخٍ« ط٘مممزٚ حهمممَٟ،

ف.  ٜٓ٘ممخ ٝحكمميس كمم٢ حلاٗوممَح١ ػِمم٠ ٣ـممَإ ٓممٖ ٌٝٓخٗممش ٤ٛزممش ٓممٖ ٝط٘ممظوٚ طؤهممٌ حٜٗممخ  ٞ  ٛممٞ حُؼممخٍ ٝٛممٔش ٓممٖ ٝحُظومم

 حٓمممٞحٍ حهظمممَحم ػمممٖ ػمممخؿِس طومممق( JOINT VENTURES) حُٔ٘مممظًَش حُؼ٤ِٔمممخص ظمممخَٛس ؿؼِمممض حُظممم٢ حُلو٤ومممش

 .رٜخ طظلٌْ حُظ٢ ٝحُؼٜز٤خص حُؼَر٤ش، ًخط٘خَٗ

 ُمممْ حلآمممْ، ٝكظمم٠( ٜٓمممَ كمم٢ حلا٤ِٛمممش) ػَر٤ممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَش حٍٝ ك٤ممٚ حٗ٘مممجض حُمم١ٌ حُظمممخ٣ٍن ٝٛممٞ 1900 حُؼمممخّ ٝٓ٘ممٌ

 .ٓوظِلش ؿ٤ٔ٘خص ًحص ػَر٤ش طؤ٤ٖٓ ًَٗخص ٖٓ رظ٣َٞٔ حُٔزخَٗ ُِظؤ٤ٖٓ ٝحكيس ػَر٤ش ًَٗش طؤ٤ْٓ ٣ـَ

 لاٜٗممممخ »ٓ٘ممممظًَش ػ٤ِٔممممخص« حُظممممؤ٤ٖٓ رخػممممخىس حُٔظوٜٜممممش حُؼَر٤ممممش( POOLS) حُٔـٔؼممممخص ٗؼظزممممَ حٕ ٛ٘ممممخ ٣ٜممممق ٝلا

 حٌُِٔٔمممش كممم٢ ٓمممٞحء طئٓمممْ حُظممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ػمممٖ ٝحٓخٓمممخ ٗٞػمممخ طوظِمممق ٝٛممم٢ حُوخ٤ٗٞٗمممش حُ٘وٜممم٤ش حُممم٠ طلظومممي

 .٣ٍٞٓخ حٝ حُٔؼٞى٣ش حُؼَر٤ش

 ٓمممٖ ًِٓٔٞمممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ه٤مممخّ حُممم٠ حىص ٝحُظممم٢ حُؼمممَد، حُظمممؤ٤ٖٓ همممخىس رؼمممٞ حطومممٌٛخ حُظممم٢ حُٔزمممخىٍحص كمممخٕ ُمممٌح،

 حُلمممظق رمممَ حُظلمممٍٞ ٓٔمممظٟٞ حُممم٠ ٗظَٗمممخ كممم٢ طَطوممم٢ ٝٓممم٣ٍٞخ، حُؼَر٤مممش حٌُِٔٔمممش كممم٢ حهمممَٟ ػَر٤مممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص

 . كلٔذ حُظٜ٘جش ٤ُْٝ حُؼ٘خء ٗظَٗخ ك٢ ٣ٔظلوٕٞ ٝحٛلخرٜخ. حُؼَر٢ حُظؤ٢٘٤ٓ ٝحهؼ٘خ ك٢ حُـي٣ي

 ُٝٓمممملاء ٓ٘خكٔمممم٤ٖ ٓممممغ ٝحٗوممممَح١ْٜ ػ٤ِممممخثْٜ ػممممٖ ٝرظ٘ممممخُُْٜ رممممخُ٘ؼْ، ٝحُظزممممخ٢ٛ حُظ٘ممممخٝف ػومممميس ٓممممٖ كزظلممممٍَْٛ

 كممم٢ حُؼ٠ممم١ٞ ٝحلاُظلمممخّ حُلو٤وممم٢ حُظؼمممخٕٝ ٓمممٖ ؿي٣ممميح ػٜممميح ٣يٗمممٕ٘ٞ حٗٔمممخ ٓ٘مممظًَش، ػ٤ِٔمممخص كممم٢ حُٞحكممميس، حُٜممم٘خػش

 . ًَٗخطْٜ ر٤ٖ ٓخ

 . ؿٔش رلٞحثي كلٔذ، حُـي٣يس حًَُ٘خص ٓغ حُٔظؼخهي٣ٖ ػ٠ِ ٤ُْٝ ػ٤ِْٜ، ٣ؤط٢ حٕ حلا ٣ٌٖٔ لا حُظلاكْ ٌٝٛح

 حٓممممم٘خىحص طوخٓممممْ كَٛمممممش حٓممممخْٜٓ ٓممممم٤لظق حُـي٣مممميس، ٝحُٔممممم٣ٍٞش حُٔممممؼٞى٣ش حُ٘مممممًَخص كمممم٢ كٜٜمممممخً  ظلاًْٜحٓمممم حٕ حً

 حطلخهممممخص كمممم٢ ٝحُٔ٘ممممخًٍش حُـي٣مممميس حُ٘ممممًَخص ػممممٖ طٜمممميٍ حُظمممم٢( REINSURANCE CESSIONS) حلاػممممخىس

 , طلظخؿٜخ حُظ٢ REINSURANCE TREATIES حلاػخىس

 .حػٔخُٜخ ط٤٤َٔ ٓـخٍ ك٢ ٝحُٔخ٤ُش حُل٤٘ش حُوزَحص طزخىٍ كَٛش حٓخٜٓخ ٓظلظق ًُي، ٝح٠ُ

 ٣لظممم٠ ٍأٓمممٔخٍ ًحص ٓممم٣ٍٞش حٝ ٓمممؼٞى٣ش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَش ه٤مممخّ ٛممم٢ حُٔ٘مممظًَش حُؼ٤ِٔمممش طئط٤ٜمممخ حُظممم٢ حلاٛمممْ حُؼٔمممَس ُٝؼمممَ

 .حُِرخثٖ ٝرخكظَحّ حُي٤ُٝش حلاػخىس ًَٗخص رخكظَحّ

 حُؼمممَد ح٠ُمممخ٤ٖ٘ٓ ٓمممٖ ؿي٣مممي ؿ٤مممَ ظٜمممٍٞ حُممم٠ ُظئٗمممَ حُـي٣ممميس، ٝحُٔممم٣ٍٞش حُٔمممؼٞى٣ش حُٔ٘مممظًَش حُؼ٤ِٔمممخص ؿمممخءص ُومممي

 رؤؿ٤خُ٘مممخ طمممظلٌْ حُظممم٢ حُؼٜمممز٤ش ٝحٕ حُو٠ممم٤ش، ٛمممٞ ٍرل٤مممش ًٝحص ٗخؿلمممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ر٘مممخء حٕ حه٤مممَح حىًٍمممٞح حُممم٣ٌٖ

 ر٤ٜ٘ممخ ٓممخ كمم٢ حُؼَر٤ممش حُظممؤ٤ٖٓ ٗممًَخص طؼممخ٢١ كمم٢ حػظزممخٍ ُٜممخ ٣ٌممٕٞ ٝحلا حُٔخٟمم٢، ٓممٖ طٜممزق حٕ ٣ـممذ ٝر٘ممًَخط٘خ،

  .ح٤ُّٞ رؼي
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 خــذَــذج عــرتُــح ـأمُــهتـ نشــركــاخ انتــرخُص

 ؟ »عُــــه ضُقــــح« أو تخمــــح

  

 ُمممْ ٝٛممم٢) ؿي٣ممميس طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ُٔمممض حُٔزيث٤مممش ٓٞحكوظٜمممخ حُظمممؤ٤ٖٓ ػِممم٠ حلاٗمممَحف ٤ٛجمممش ٓ٘لمممض حٕ ٓمممخ ٓممم٣ٍٞخ، كممم٢

 ُِظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٓمممزغ ح١) ُِ٘مممًَخص حُلمممخ٢ُ رخُؼممميى حلاًظلمممخء حُممم٠ ٣ممميػٞ رؼ٠مممْٜ حهمممٌ كظممم٠ ،(رؼمممي حػٔخُٜمممخ طزخٗمممَ

 حُٔمممٞم حٕ حُٔوظٜمممش ُِٔمممِطخص ٣ظؤًمممي حٕ حُممم٠ ًُٝمممي ؿي٣ممميس ٓٞحكومممخص ٓممم٘ق ٝػممميّ( ُلاػمممخىس ٝحكممميس ٝٗمممًَش زخٗمممَحُٔ

 .حُٔظ٘خك٤ٖٔ ٖٓ حًزَ ػيى حٓظ٤ؼخد ػ٠ِ هخىٍس

 رخُؼٔمممَ ٍٝهمممٚ ُِٔمممٞم، حُٔلٌمممْ حلاهلمممخٍ ٓمممٖ ٣ٞ١ِمممش ٓممم٘ٞحص رؼمممي حلاُٝممم٠ ُِٝٔمممَس حُزمممخد كمممظق ك٤مممغ ٓٔمممو٢، ٝكممم٢

 ٓ٘ممممخكْ ح١ طٔممممظٞػذ حٕ ٓممممٖ أٟمممم٤ن كخُٔممممٞم ،»ًلمممم٠« ٤ُومممٍٞ ٛممممٞص ٍطلممممغح ؿ٤ممممَ، لا كومممم٢ ٝحكمممميس طممممؤ٤ٖٓ ُ٘مممًَش

 .ؿي٣ي

 ٝٛمممم٢ حُظٌممممخك٢ِ، حُمممم١ِ طَطممممي١ حُظمممم٢ حُ٘ممممًَخص ك٤ممممخٍ ِٓلٞظممممش ح٣ٍل٤ممممش حُٔوظٜممممش حُٔممممِطخص طزممممي١ ح٣ٌُٞممممض، ٝكمممم٢

 كل٤ظمممش ٣ؼ٤مممَ حُٞحهمممغ ٝٛمممٌح. ح٣ُِٔمممي ربٗ٘مممخء ُِظمممَه٤ٚ طٞؿمممٚ ػمممٖ  كمممي٣غ ٝٛ٘مممخى ٜٓ٘مممخ، ُؤمممْ ح٥ٕ كظممم٠ ٍهٜمممض

َ  ٣ٝـؼِٜخ ٟ،حلاهَ حًَُ٘خص  ٓ م رخص حُىكخّ ٖٓ طظٌ  ٞ  .حُلِزش ىحهَ حُلاػز٤ٖ كًَش ٣ؼ

 ٓٞحٍرمممش، رممملا ٤ُطمممخُزٞح، ًُمممي، ٓمممٖ أرؼمممي حُلاػزممم٤ٖ، ػممميى طٌمممخػَ ػِممم٠ حُٔؼظَٟمممٕٞ ك٤مممٌٛذ ُٝز٘مممخٕ، حلاٍىٕ كممم٢ حٓمممخ

 شٝحُٔممم٤ُٞ حُٔممملاءس ٝٗٔمممذ حُٔمممخٍ ُمممَأّ حلاىٗممم٠ حُلمممي ٍكمممغ هممملاٍ ٓمممٖ ًُٝمممي هٔمممَح، حُٔظ٘خكٔمممش حُ٘مممًَخص ػممميى رولمممٞ

 .ك٤ٌ٘لجٕٞ ٣ٔظٞكٞٛخ، حٕ ٖٓ حٟؼق ٓ٘خك٤ْٜٔ طـؼَ ٓٔظ٣ٞخص ح٠ُ

 ٝحكممميس ه٠ممم٤ش كمممٍٞ طِظوممم٢ ٝٓـَر٤مممش، ٓ٘مممَه٤ش حُؼَر٤مممش، ٗمممًَخط٘خ حٕ طـمممي ُٔمممٞف حُؼَرممم٢، حُؼمممخُْ كممم٢ طٞؿٜمممض ٝأٗممم٠

 .حُلاػز٤ٖ ػيى ٝطو٤ِٚ حُظؤش حُحُش ٢ٛ ٝحكيس، ٌٟٝٗٞ

 طظؼممممَٝ كٜمممم٣َش، كوممممٞم حٝ حٓظ٤ممممخُحص، حٛمممملخد حٓممممخّ ًٝؤٗممممي حُ٘ممممٌٟٞ، حٛمممملخد حُمممم٠ طظلمممميع ٝأٗممممض ٝطـمممميى،

 . حُلو٤وش ٢ٛ ٤ُٔض ٝطِي ىهلاء، حٝ ؿَرخء ٖٓ حلاؿظٜخد حٝ ُلاٗظٜخى

 حٓمممممخّ حُٔ٘خكٔمممممش حرمممممٞحد طلمممممظق حٕ حلا ُٜمممممخ رمممممي لا ُٜمممممخ، حهظٜمممممخى٣خً  ٗظخٓمممممخً  حُٔمممممٞم حهظٜمممممخى حهظمممممخٍص حُظممممم٢ كخُممممميٍٝ

مممذ ٝحٕ حُـي٣ممميس، حلآمممظؼٔخٍحص  طلٔمممق حٕ رخُظمممخ٢ُ ٝػ٤ِٜمممخ ؿي٣ممميس، ػٔمممَ كمممَٙ ٓمممٖ طمممٞكَٙ حٕ ٣ٌٔمممٖ ٝرٔمممخ رٜمممخ، طَك 

 ٣ٔظٌِمممٞح حٕ ٝٛمممٞ ٝك٤مممي ر٘ممم١َ رمممٌُي ٣وٞٓمممٞح ًممم٢  ؿي٣ممميس، طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٗ٘مممخء كممم٢ حُمممَحؿز٤ٖ  حٓمممخّ حُٔـمممخٍ كممم٢

 طـؼمممَ ٝحُظممم٢ حُ٘خكمممٌس، ٝحلاٗظٔمممش حُومممٞح٤ٖٗ كممم٢ ػٜ٘مممخ حُٜٔ٘مممٞٙ ٝحُٔممملاءس ٝحَُٓمممِٔش ٝحلاهلاه٤مممش حُٔخ٤ُمممش ح٠ُمممٔخٗخص

( HONORING) ُظ٘مممم٣َق ٣ممممئِْٜٛ ٓممممخ حُٜمممميه٤ش ٓممممٖ ُٜممممْ ٣ٌممممٕٞ ٝحٕ ْٜٓـظٔؼممممخط رؼوممممش ؿممممي٣َ٣ٖ ٟممممخ٤ٖ٘ٓ ٓممممْٜ٘

 .ٝحُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔخى٣ش ٝحُظِحٓخطْٜ طٞحه٤ؼْٜ
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ٍ ٝػِممم٠  ٞ  ٣وممميّ لا إٔ ٣ٝلظمممَٝ. همممَحٍٙ طزؼمممخص ٣ظلٔمممَ حٕ حُِؼزمممش، كممم٢ ٝحلاٗومممَح١ حُلِزمممش ىهمممٍٞ  ٣وظمممخٍ حُممم١ٌ حُٔظٔممم

 ٣٘ممم١ٞ حُظممم٢ حُوممميٓخص حُممم٠ كخؿمممش حُٔمممٞم كممم٢ ٝحٕ ُٔ٘مممَٝػٚ، حلاهظٜمممخى٣ش حُـممميٟٝ ٓمممٖ ٣ظؤًمممي حٕ رؼمممي حلا ًُمممي ػِممم٠

 حُمممم٠ ٣ومممميّ ٝحٕ حُٔممممٞم، كممم٢ حُٔظويٓممممش حُٔٞحهممممغ ًحص حُ٘مممًَخص ٓ٘خكٔممممش ػِمممم٠ هيٍطممممٚ ٓمممٖ ٣ظلوممممن حٕ ٝػ٤ِممممٚ. طومممي٣ٜٔخ

 .ٝحلاؿط٤ش حُٔ٘ظـخص ٖٓ رٚ ٝحلاط٤خٕ طوي٣ٔٚ ػٖ ٓٞحٙ ػـِ ٓخ حُٔٔظِٜي

 ه٤ٔمممش حٝ ٗممم٢ء ُمممي٣ٜخ ُٝممم٤ْ ٣ِمممِّ، لا خٓممم ُمممِّٝ هخٗمممش كممم٢ ؿمممخءص حُـي٣ممميس حُ٘مممًَش حٕ  لاكمممن، ٝهمممض كممم٢ طزممم٤ٖ، ُٝمممٞ

 حُٔؼَٟٝمممش، حُوممميٓخص كـمممْ كممم٢ ًٔمممخى ًُمممي ػمممٖ ٣٘مممظؾ حٕ رمممي كممملا حُٔمممٞم، كممم٢ حُٔؼَٟٝمممش حُوممميٓخص حُممم٠ ط٠ممم٤لٜخ

 ٍٓمممٞهخ ٝحلاهمممَ حلاٟمممؼق، حُ٘مممًَش رٌٜٞٗمممخ ًُٝمممي حُٜخ٣ٝمممش، حُممم٠ ر٘مممًَظٚ ٝطمممٞى١  حٝلاً  ٓمممظطخُٚ ٛ٘مممخ حٌُٔمممخى ٝطزؼمممخص

 .حلاٍٝ ك٢

 ٓممممٞحء ُِٔ٘خكٔمممش، حُٔلظٞكممممش حلآمممٞحم رٜٔممم٤َ طممممظلٌْ حُظممم٢ حُوخػممميس ٝٓمممم٤زو٠ ًمممخٕ ذٝحُطِممم حُؼممممَٝ رممم٤ٖ كمممخُظٞحُٕ

 .  حهَٟ ٜٓ٘ش حٝ ٛ٘خػش ح١ حٝ حُظؤ٤ٖٓ طؼخ١ض

 حُممم٠ طلظمممخؽ لا حٝ طلظمممخؽ حُٔمممٞم ًخٗمممض اًح ٓمممخ ٣لممميى حُممم١ٌ ٛمممٞ(  DEMAND) حُظمممؤ٤ٖٓ هممميٓخص ػِممم٠ حُطِمممذ ٝكـمممْ

 .حُويٓخص ػخ٢ٍٟ ٖٓ ٣ِٓي

 ًٔمممخى ٝؿمممٞى ػِممم٠ ٓئٗمممَحص كؼممملا ظٜمممَص حًح  حلا طِمممي حٝ حُٔمممٞم ٛمممٌٙ كممم٢ شطؤممم ػمممٖ حُلمممي٣غ رخُظمممخ٢ُ ٣ٜمممق ٝلا

 (.SUPPLY)  حُٔؼَٟٝش حُويٓخص ك٢ ظخَٛ

 ٣٘ممممخٍ ٓممممخ ٝكمممم٢ حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص طلووٜممممخ حُظمممم٢ حُ٘ظممممخثؾ كمممم٢ ٣ٌٔممممٖ حٌُٔممممخى، ٝؿممممٞى ػِمممم٠ ىلاُممممش حلاًؼممممَ ٝحُٔئٗممممَ

 .ٓخ٤ُش ٓ٘ش ًَ ٜٗخ٣ش هٔخثَ حٝ حٍرخف هٔخثْ ٖٓ ك٤ٜخ حُٔٔخٕٛٔٞ

 كمممم٢ ٓمممم٤ٔخ لا حُؼَر٤ممممش، حُمممميٍٝ كمممم٢ حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص، ط٘٘ممممَٛخ حُظمممم٢ حُٔيهوممممش ح٤ُِٔح٤ٗممممخص حُمممم٠ ٓمممم٣َؼش َسٗظمممم ٝكمممم٢ 

 ٗمممًَخص ٓؼظمممْ حٕ ٣ظزممم٤ٖ ،(ٓممم٣ٍٞخ ػمممٖ ٗظلممميع حٕ حُٔزٌمممَ ٓمممٖ ُحٍ ٓمممخ) ٝحلاٍىٕ ُٝز٘مممخٕ ػٔمممخٕ، ٝٓمممِط٘ش ح٣ٌُٞمممض

 .ٓـ٣ِش حٍرخف هٔخثْ ع٣ُٞ حُلاػز٤ٖ، طٌخػَ ٍٝؿْ كظت، ٓخ رؼ٠ٜخ ٝحٕ ٣َٓلش، ٓخ٤ُش رؤٟٝخع ط٘ؼْ حُظؤ٤ٖٓ

 ٤ًٝمممق رممميهُٜٞخ؟ حُمممَحؿز٤ٖ حٓمممخّ حُؼَر٤مممش حُظمممؤ٤ٖٓ حٓمممٞحم حهلمممخٍ حُممم٠ حُلمممخٍ ٛمممٌٙ كممم٢ ٣ممميػٞ حٕ ػَرممم٢ ٠ُمممخٖٓ ك٤ٌمممق

 ٓمممٖ طلومممن طمممِحٍ لا حلآمممٞحم ٛمممٌٙ كممم٢ حُؼخِٓمممش حُ٘مممًَخص ًخٗمممض حٕ هٔمممَح، حُٔظ٘خكٔممم٤ٖ ػممميى طوِممم٤ٚ حُممم٠ ٣ممميػٞ حٕ ُمممٚ

 حؿٔغ؟ حُؼخُْ ك٢ ٝحلاػخىس ٤ٖحُظؤٓ ًَٗخص ًز٣َخص ػ٤ِٚ طلٔيٛخ ٓخ حلاٍرخف

 كمممم٢ ٍٝؿزممممش »ػمممم٤ٖ ٟمممم٤وش« حٝ »ٟمممم٤ وش ػمممم٤ٖ« ػممممٖ ٗخؿٔممممش ٛمممميىٛخ كمممم٢ ٗلممممٖ حُظمممم٢ حُ٘ممممٌٟٞ حٕ حُٞحهممممغ، كمممم٢ 

  .ِٓػٞٓش طؤش ػٖ ٜٓ٘خ حًؼَ  رٜخ، ٝحُظلٌْ حلآٞحم ك٢ حلآظجؼخٍ
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 2003 دمشق -  GAIF نمؤتمر استعذادا  

  هـــٍ؟ هأَـــ واندُـــرج الاخـــىّج وشائـــح

 

 ُممم٤ْ حٓمممَ ٓممم٣ٍٞخ، كممم٢ طؼٔمممَ ُز٘خ٤ٗمممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٝ ُز٘مممخٕ كممم٢ طؼٔمممَ ٓممم٣ٍٞش  طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٛ٘مممخى طٌمممٕٞ لا إٔ

 .ٓٔظٜـ٘خ ًخٕ ٝحٕ ؿ٣َزخ

 ٓ٘مممٌ ٗؼخ٣٘مممٜخ ٝٗلمممٖ رخٓظ٤مممخُ ػَر٤مممش ظمممخَٛس ُٜمممخ، حُٔـمممخٍٝس حُممميٍٝ حٓمممٞحم ػمممٖ حُؼَر٤مممش حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص كـ٤مممخد

 .ح٤ُٖ٘ٔ ػَ٘حص

 ػِممم٠ ٓمممَحًٖ ٝكظممم٠ ٗمممَهخ  حُلخٍٓممم٢ - حُؼَرممم٢ حُوِممم٤ؾ كممم٢ حُؼمممَد ٗمممخ١ت ٓمممٖ حُٔٔظممميس طومممشحُٔ٘ كممم٢ ٗظمممَص كل٤ؼٔمممخ

 حُمممميٍٝ ٓممممٖ ح١ كمممم٢ ُٜممممخ ٝؿممممٞى لا ُِلمممميٝى حُؼممممخرَس رخُ٘ممممًَخص ٣ؼممممَف ٓممممخ حٕ طلاكممممع ؿَرممممخ، حلا١ِٔمممم٢ ٟمممملخف

 .ك٤ٜخ حُٔظـخٍٝس

ف ٗظمممخؽ رمممَ ٜٓمممخىكش، ُممم٤ْ حُـ٤مممخد ٝٛمممٌح  ٞ   حلاٍحٟممم٢، طِمممي طُٞػمممض حُظممم٢ حُوزخثمممَ رممم٤ٖ كٔخٓممم٤خص حٝ ٓظزمممخىٍ، طوممم

 .ؿ٣ٍٜٞٔخص حٝ ٝحٓخٍحص ٓٔخُي رؼي ك٤ٔخ حٛزلض ٝحُظ٢

 حلآممظولاٍ، رؼممي ٓممخ َٓكِممش ٓممٖ حٓظٜمميحٍٛخ ؿممَٟ ٝحُظمم٢ حُؼَر٤ممش حُمميٍٝ كمم٢ حُ٘خكممٌس حُظممؤ٤ٖٓ هممٞح٤ٖٗ حٕ ُلو٤وممش ٝحٜٗممخ

س، حٝ ُِـ٤مممَس ُٝٗمممخ طومممْ ُمممْ  ٞ مممٜخ حٝ حػظزمممخٍ ح١ ُٜمممخ طِلمممع ُٝمممْ حُٔظزخىُمممش، حُٜٔمممخُق حٝ حلاهممم  ٜ  ٓخى٣مممش طٔممم٤ٜلاص رؤ٣مممش طو

 ًٝ٘مممميح ح٤ًَٓممممخ ٓمممم٤ٔخ لا حُؼممممخُْ، ٓممممٖ حلاهممممَٟ حُٔ٘ممممخ١ن كمممم٢ حُٔؼظٔمممميس ٝحلاػممممَحف ُِظوخ٤ُممممي هلاكممممخ ًُٝممممي ٓؼ٣ٞ٘ممممش، حٝ

 .ٝحك٣َو٤خ ٝآ٤ٓخ حٍٝٝرخ ك٢ حُٔظـخٍٝس حُيٍٝ ٖٓ ٝؿ٤َٛخ ٝح٤ٌُٔٔي،

 حُٔـلمممٍٞ ٝه ؼمممٚ حُممم١ٌ حُٔممم١ٍٞ حُٔممم٤َ همممخٕٗٞ ٛمممٞ حُٔممم٤خم ٛمممٌح كممم٢ ح٤ُمممٚ ٗ٘ممم٤َ حٕ ٣ٌٔمممٖ حُممم١ٌ حُٞك٤مممي حلآمممظؼ٘خء ُٝؼمممَ

 حُٔممم٤خٍحص حٛممملخد ٣لِٜٔمممخ حُظممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ػومممٞى هزمممٍٞ ػِممم٠ ٗمممٚ ٝحُممم١ٌ 1971 حُؼمممخّ كممم٢ حلآمممي كمممخكع حُمممَث٤ْ ُمممٚ

 ُممميٍٝ حُظخرؼمممش حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٓمممٖ ٝؿ٤َٛمممخ ٝحٍى٤ٗمممش ُز٘خ٤ٗمممش طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ػمممٖ ٛمممخىٍس ًخٗمممض حٕ حُِحثمممَس، حُؼَر٤مممش

 .رخُٔؼَ ح٣ٍُٞٔش حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص طؼخَٓ ػَر٤ش

 ط٠مممممٖٔ حٕ هٜٞٛمممممخ ٝٓممممم٣ٍٞخ ٝحلاٍىٕ ُز٘مممممخٕ كممممم٢ حُظمممممؤ٤ٖٓ ُ٘مممممًَخص »حُوخ٤ٗٞٗمممممش حُلٔممممملش« طِمممممي أطخكمممممض وممممميُٝ

 ُلظمممَحص ك٤ٜمممخ طٞحؿممميٛخ هممملاٍ حٝ حُمممؼلاع، حُممميٍٝ حٍحٟممم٢ ػزٍٞٛمممخ  ػ٘مممي حُٔممم٣ٍٞش حٝ حلاٍى٤ٗمممش حٝ حُِز٘خ٤ٗمممش حُٔممم٤خٍحص

 .2001ٝ 1971 ر٤ٖ حُٔٔظيس حُلظَس ١ٞحٍ ًُٝي ٓليٝىس، ٤ُ٘ٓش

 حُلٔمممملش« طِممممي حؿِوممممٞح ُِظممممؤ٤ٖٓ، حُٔمممم٣ٍٞش حُؼخٓممممش حُٔئٓٔممممش كمممم٢ حُِٓممممخّ ٣ظُٞممممٞح حٕ ُٜممممْ همممم٤ٞ ٣ٌٖحُمممم رؼممممٞ حٕ  الا

 .رٜخ حُؼَٔ حٝهلٞح ك٤غ 2001 حُؼخّ ٖٓ حرظيحء »حُوخ٤ٗٞٗش

 ًٜٞٗمممخ ٓمممٖ طٔمممظٔيٛخ ًخٗمممض حُظممم٢  حُٞك٤ممميس حُلخثممميس ٝحلاٍىٕ ٝٓممم٣ٍٞخ ُز٘مممخٕ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٓمممٖ حٗظِػمممٞح ٝرمممٌُي

 .ٝٗو٤وش ؿخٍس ًَٗخص
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 حُؼَرممم٢ حُٔ٘مممَم كممم٢ ػ٤ِمممٚ ٛمممٞ ػٔمممخ حُؼَرممم٢ حُوِممم٤ؾ ىٍٝ حٝ حُؼَرممم٢ حُٔـمممَد ىٍٝ رممم٤ٖ حُومممخثْ حُٟٞمممغ ٣وظِمممق لاٝ

 . ح٤َُ٘ ٝحى١ ك٢ حٝ

َ   هخرؼمممش، ح٤٘١ُٞمممش حُظمممؤ٤ٖٓ ٝٗمممًَخص  حُؼَر٤مممش، حُممميٍٝ كٔمممخرخص كممم٢ ٓٞهمممغ ُِـ٤مممَس كِممم٤ْ  ػمممٖ طزلمممغ ١ٜٞٓ٘مممخ، كممم٢ ًممم

 ٝحك٣َو٤مممخ، آٓممم٤خ كممم٢ حلاٍٝ حهخٛممم٢ حُممم٠ حَُكمممخٍ ٚرممم ٝٛمممَ رؼ٠مممٜخ حٕ كظممم٠. حُـمممٞحٍ ىٍٝ ػمممٖ رؼ٤ممميح ػٔمممَ كمممَٙ

 .ٝحُٔؼش حَُكذ ػ٠ِ حٓظوَ ك٤غ

(. ٓخ٣ِ٤ُمممخ) آٓممم٤خ ٗمممَه٢ ٝؿ٘مممٞد حك٣َو٤مممخ ؿمممَد كممم٢ ٗمممظ٠ رِممميحٕ كممم٢ ٝؿمممٞى ٝحُؼَر٤مممش حُِز٘خ٤ٗمممش حُظمممؤ٤ٖٓ كِ٘مممًَخص

 .ٚحُظَه٤ ١َٝٗ حٓظ٤لخثٜخ رٔـَى حلاؿ٘ز٤ش، حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ٖٓ ؿ٤َٛخ ٓؼَ حلآٞحم طِي  ح٠ُ ِٝٛض ٢ٛٝ

 ٓمممٖ ُٞحؿٜمممض ٝحُ٘مممو٤وش حُـمممخٍس حُؼَر٤مممش حُممميٍٝ ٓمممٖ ح١ كممم٢ هممميّ ٓممم١ٞت ُٜمممخ طـمممي حٕ حُ٘مممًَخص طِمممي كخُٝمممض ُٝمممٞ

ٔ ق حُٔٔخ١ِش َٟٝد  . حُؼزٍٞ كٌَس ػٖ ٝطظو٠ِ حلارظؼخى، طئػَ ٣ـؼِٜخ ٓخ ٝحُظؼ

 ٣ـمممَإ لا حُؼَرممم٢ حُممم١ٖٞ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص رٜٔمممخُق حُٔؼ٤٘ممم٤ٖ ٓمممٖ حكممميح كمممخٕ حُ٘مممخًس، حُل٤مممش حُلو٤ومممش ٛمممٌٙ ٍٝؿمممْ

 .ٓؼخُـظٜخ ٣لخٍٝ حٝ ُٜخ، حُظٜي١ ػ٠ِ

 حُؼممخُْ حٍؿممخء كمم٢ ٝحهممَٟ ك٤٘ممش رمم٤ٖ ط٘ؼوممي حُظمم٢ حُظؤ٤٘٤ٓممش ٝحُ٘مميٝحص حُٔممئطَٔحص كممخٕ طٔخٓممخ، ًُممي ٓممٖ حُؼٌممْ ػِمم٠ رممَ

َ   ٓمممخٗلش طظمممَى لا حُؼَرممم٢،  رؼ٠مممْٜ حُممم٠ حُؼَر٤مممش حلآمممَس حػ٠مممخء طـٔمممغ ِٓػٞٓمممش رٞٗمممخثؾ ط٘ممم٤ي حٕ ىٕٝ ٓمممٖ طٔممم

 .حُٞحكيس حُؼخثِش حر٘خء ر٤ٖ حُظٞحَٛ ٖٓ ٣ِٓي ح٠ُ طيػٞ رظ٤ٛٞخص ٝطوظْ حُزؼٞ،

 ٓمممٖ ٗممم٢ء ك٤مممٚ ُممم٤ْ حُٔظـمممخٍٝس ىُٝ٘مممخ ٣ٔمممٞى حُممم١ٌ حُٞحهمممغ حٕ طٔخٓمممخ ٣ممميًٍٕٞ ٝحُظٞٛممم٤خص حُٔ٘خٗممميس طِمممي ٝأٛممملخد

 ح١مممخٍ كممم٢ ٣٘ممميٍؽ ٓمممئطَٔ ًمممَ رؼمممي ٣ؼِ٘ٞٗمممٚ ٓمممخ ٝإٔ حُٔظزخىُمممش، ٝحُٜٔمممخُق حُـ٤مممَس ُٔوظ٠ممم٤خص َٓحػمممخس ٝلا حلاهمممٞس،

 .حُؼَر٤ش ظٔشحلاٗ حٓظَٟخء

 كمممم٢ روممممخءْٛ  حُظٞٛمممم٤خص طِممممي ُٔؼ٤ممممي١ ط٠ممممٖٔ طممممؤ٤ٖٓ ر٤ُٜٞممممش حُمممم٠ ٝطلُٞممممض حُ٘لممممّٞ كمممم٢ طؤٛممممِض ػممممخىس ٝطِممممي

 .حُٔخ٤ٓش ٓٞحهؼْٜ

 ٣مممظلٌْ حُممم١ٌ حُـلمممخء أٓمممي ح١خُمممش كممم٢ ٣ٔمممخٕٛٔٞ حٗٔمممخ حُٞحهمممغ، ُٜمممٌح حُؼَر٤مممش ٝحُ٘ممميٝحص حُٔمممئطَٔحص ٓ٘ظٔممم٢ ٝرظـخكمممَ

 حلاٗمممم٤خء ُٔممممٔٞح ٝحُِ٘حٛممممش، ٝحُٜممممَحكش حُـممممَأس ٓممممٖ ٓومممميحٍح ٌممممٞححٓظِ ُٝممممٞ. حُؼَر٤ممممش حُمممميٍٝ رمممم٤ٖ حُـممممٞحٍ رؼلاهممممخص

 كممم٢ ٝحُؼخِٓمممش ح٤٘١ُٞمممش  حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص رممميهٍٞ طٔمممٔق ػ٘خث٤مممش حطلخهمممخص رؼومممي حُؼَر٤مممش حُلٌٞٓمممخص ١ٝمممخُزٞح رؤٓمممٔخثٜخ،

 ػٜ٘مممخ حُٜمممخىٍس حُزمممٞحُٚ هزمممٍٞ حلاهمممَ ػِممم٠ حٝ ٤٘١ٝمممش، ً٘مممًَخص ٝٓؼخِٓظٜٔمممخ  حٍحٟممم٤ٜٔخ،  حُممم٠ حُـمممخٍط٤ٖ حُممميُٝظ٤ٖ

 حُٔممملاءس ُٔؼمممخ٤٣َ ٝطو٠مممغ حُٔمممخٍ ُمممَأّ حُمممي٤ٗخ حُلممميٝى ١زؼمممخ ُمممي٣ٜخ طظمممٞحكَ حٕ ٝػِممم٠ رخُٔؼمممَ، حُٔؼخِٓمممش هخػممميس ػِممم٠

 .ح٤٘١ُٞش هٞح٤ٜٗ٘خ ك٢ ػ٤ِٜخ حُٜٔ٘ٞٙ ٝحُلٔخر٢ حُل٢٘ ٝحُظل١ٞ ٝح٤ُُٔٞش

 شػخٛممممٔ كمممم٢ حُٔوزممممَ، حُؼممممخّ ٓطِممممغ ٣ؼوممممي حُمممم١ٌ( GAIF) ُِظممممؤ٤ٖٓ حُؼَرمممم٢ حُؼممممخّ ُلاطلممممخى 26 حُٔممممئطَٔ ٣ٌممممٕٞ ٝهممممي

 حُٔممممئطَٔحص ػممممٖ طٜمممميٍ حُظمممم٢ حُظٞٛمممم٤خص كمممم٢ ٗممممٞػ٢ طزممممي٣َ لاؿممممَحء حٓممممظـلاُٜخ ٣ـممممذ حُظمممم٢ حُلَٛممممش حلآمممم٤٣ٖٞ،

 ٝٛمممم٢) حُٔل٤ِممممش حُؼٜممممز٤خص ػممممٖ ُِظوِمممم٢ ٓٞحٍرممممش، ىٕٝ ٝٓممممٖ ٛممممَحكش، حُؼَر٤ممممش حُلٌٞٓممممخص طمممميػ٠ رل٤ممممغ حُؼَر٤ممممش

ممم طؼزمممَ ًممم٢ حُؼَر٤مممش، ٝحلاػمممخىس حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص حٓمممخّ حُلممميٝى ٝكمممظق(  حٓخٓمممخ هز٤ِمممش  ٔ  حلآمممٞحم كممم٢ ٓ٘ظـخطٜمممخ ٞمٝط
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 كوٞهمممٚ حُؼَرممم٢ ُِٔٔمممظِٜي طللمممع حُظممم٢ ٝحُوخ٤ٗٞٗمممش حُٔخ٤ُمممش حلا٤ِٛمممش حٓظلاًٜمممخ ٝر٘ممم١َ ٓظزمممخىٍ، ٗلمممٞ ػِممم٠ حُٔـمممخٍٝس،

 .٤٠ُِخع طؼَٟٜخ ٝلا

 ىٓ٘مممن ٓمممئطَٔ ٓمممٖ ٝٗـؼمممَ حلاػظزمممخٍ، ػَرممم٢، ٓمممئطَٔ ًمممَ كممم٢ رٜمممخ ٗظـ٘ممم٠ حُظممم٢ حُوَرممم٠ ُٞٗمممخثؾ ٗؼ٤مممي كوممم٢ ػ٘ممميٛخ

 . ظخٍٙحٗظ ١خٍ طلٍٞ ٗوطش 2006
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 انكترَك خىرال/  رٌ سىَس صفقح

 هىائُح وخُىب مطثاخ... انتأمُه فٍ الاستثمار

  

 ُٜممم٘خػش ه٤ مممَ ٝؿٜٞٛمممخ، ر٘مممظ٠ حٌُمممٞحٍع ٓمممغ ٝحُظؼمممخ٢١ حُٔلظَكمممش حُٔٔخٍٓمممش ٓمممٖ ٓممم٘ش 300 ػِممم٠ ٣ِ٣مممي ٓمممخ رؼمممي

 ح١) حلاػمممخىس حٝ حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَش كممم٢ حُٔٔمممظؼ٣َٖٔ ٤ُطٔمممجٖ ٣ٌلممم٢ ٓمممخ ٝحُلٔخ٣مممش حُٞهخ٣مممش طممميحر٤َ ٓمممٖ حٝؿممميص حٜٗمممخ حُظمممؤ٤ٖٓ

 .ٜٓخٗش حٓٞحُْٜ إٔ ح٠ُ( حلآْٜ حٛلخد

 طلمممض حُٔمممو١ٞ حٝ حُظؼؼ مممَ ُظـ٘زٜمممخ ًخك٤مممش، حػظزَطٜمممخ ٝر٤ٌٔمممخص حُٔخ٤ُمممش، حلاكظ٤خ١مممخص ٓمممٖ ػممميس حٗٞحػمممخً  حٝؿممميص حٜٗمممخ ًُمممي

 .حُظي٣َ٤ٓش هٞطٚ رِـض ٓخ رخُـخ هطَ، حٝ كيع ح١ ١ٝؤس

 ح٣ُٝٞ٘مممش ٓممم٤ٔخ لا حُلمممَٝد، أهطمممخٍ ػِممم٠ طظَطمممذ حُظممم٢ حُؤمممخثَ ٓمممٖ كخٓمممْ، ٗلمممٞ ٝػِممم٠ ٔمممٜخ،ٗل حػلمممض ًُمممي، ٝحُممم٠

 رخكظٔمممخد ٤ُؼ٘مممٞح حلاًظمممٞح٤٣ٍٖ رمممخُوزَحء طؤ٤٘٤ٓمممخ، حُٔظويٓمممش حُممميٍٝ كممم٢ حُظمممؤ٤ٖٓ ػِممم٠ حَُهخرمممش ٓمممِطخص ٝحٓمممظؼخٗض. ٜٓ٘مممخ

 وٜمممممممٞح٤ُٝ٘ حُٔخ٤ُمممممممش ٓممممممملآظٜخ طؼمممممممَٝ طٜممممممميى لاٗظٌخٓمممممممخص ٝحلاػمممممممخىس حُظمممممممؤ٤ٖٓ ٗمممممممًَش طؼمممممممَٝ حكظٔمممممممخلاص

(DIAGNOSE )ٝؿٞىٛخ كخٍ ك٢ حلآَحٝ ٖٓ طزَإٛخ ط٠ٖٔ حُظ٢ حُٔؼخُـخص . 

 حٕ رممممَ آهممممَ، حٓممممظؼٔخٍ ح١ كمممم٢ ػ٘ممممٚ أٓخٗممممخ ٣وممممَ لا ٝحلاػممممخىس حُظممممؤ٤ٖٓ ٗممممًَخص كمممم٢ حلآممممٞحٍ طٞظ٤ممممق حٛممممزق ٝرممممٌُي

 .ٟخُظْٜ حُظؤ٤ٖٓ ًَٗخص ك٢ ٝؿيٝح( CASH FLOW) ٗوي١ ىكن ػٖ حُزخكؼ٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ

 كمممم٢ حُٔٔممممظؼ٣َٖٔ رمممم٤ٖ ٓظويٓممممش ٌٓخٗممممش( GENERAL ELECTRIC)    حٌُظ٣َممممي ؿ٘ممممَحٍ حٓزَح٣ٍٞ١ممممش ٝحكظِممممض

 EMPLOYER'S( ١ٍ حٓزِممم٣َُٞ ٓـٔٞػمممش ٗمممَحء ػِممم٠ ٓممم٘ٞحص ػ٘مممَ كمممٞح٠ُ ٓ٘مممٌ حهممميٓض اً حُظمممؤ٤ٖٓ، ٛممم٘خػش

RE (ح١ ؿممممم٢ حٜٛٔمممممخ ُؼمممممَ ٓوظِلمممممش، ؿ٘ٔممممم٤خص ٓمممممٖ طمممممؤ٤ٖٓ ٝٗمممممًَخص حػمممممخىس ٗمممممًَخص ط٠مممممْ ٝحُظممممم٢ حلا٤ًَ٤ٓمممممش 

 كٌَٗٞٗمممممممممممخ. ح١.ؿممممممممممم٢ رخٓمممممممممممْ ٓمممممممممممخروخ طؼمممممممممممَف ًٝخٗمممممممممممض) G.E. SOLUTIONS(  ٤ُٞٓٞٗمممممممممممِ٘

(G.E.FRANKONA .) 

 ح٣ِمممٍٞ ٓمممٖ ػ٘مممَ حُلمممخى١ كممم٢ ٝر٘ٔمممِلخ٤ٗخ ٝٝحٗممم٘طٖ ٣ٞ٤ٗمممٍٞى ػِممم٠ »حُوخػممميس« ٓ٘ظٔمممش ٗممم٘ظٚ حُممم١ٌ حُٜـمممّٞ حٕ حلا

 ٝػممممٖ رممممَ حلا٤ًَ٤ٓممممش، حُٔظلمممميس حُٞلا٣ممممخص كمممم٢ حُمممميحه٢ِ حلآممممٖ ٛ٘خٗممممش ػممممٖ كومممم٢ ُمممم٤ْ ً٘ممممق، ،2001( ٓممممزظٔزَ)

 حُٜـمممّٞ ػٜ٘مممخ حٓممملَ حُظممم٢ حُؤمممخثَ ُٔممميحى ًلخ٣ظٜمممخ ٝػممميّ ٝحلاػمممخىس، حُظمممؤ٤ٖٓ ُ٘مممًَخص حلاكظ٤خ٤١مممش حلآمممٞحٍ ًٍخًمممش

 حُمممم٠ ،(AAA) »آ ط٣َزممممَ« َٓطزممممش كمممم٢ حُٜٔمممم٘لش طِممممي ًُممممي كمممم٢ رٔممممخ  ػي٣مممميس، ٗممممًَخص حٟممممطَص ٝهممممي. حلاٍٛممممخر٢

ٔٞح ًمممم٢ ٓٔمممممخ٤ٜٔٛخ رٌزممممخٍ ٝحلآمممممظ٘ـخى  حُطممممٞحٍة كخُمممممش حػمممملإ  كممممم١ٍٞ، ٞٗلممممم ٝػِمممم٠ حُٔخ٤ُمممممش، حكظ٤خ١خطٜممممخ ٣ممممميػ 

 .طٔظَٔ حٕ ُٜخ ٣ٌٖٔ ٢ً ؿي٣يس رَٓخ٤َٓ

 ٗممممًَخص حٓممممظـخػش ُز ممممٞح حُمممم٣ٌٖ حُٔٔممممخ٤ٖٔٛ رمممم٤ٖ ٓممممٖ( GENERAL ELECTRIC) »حٌُظ٣َممممي ؿ٘ممممَحٍ« ًٝخٗممممض

 .حُيٝلاٍحص ٖٓ ػيس ٤ِٓخٍحص ك٤ٜخ ٟٝوض ُٜخ، حُظخرؼش حُظؤ٤ٖٓ

5002 كاوىن الاول   
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 طلِممممق ُٝممممْ حُظممممؤ٤ٖٓ ٘خػشٛمممم كمممم٢ حٓممممظؼٔخٍحطٜٔخ حُمممم٠ ر٣َزممممش ط٘ظممممَ  »حٌُظ٣َممممي ؿ٘ممممَحٍ« حهممممٌص حُلوزممممش، طِممممي ٝٓ٘ممممٌ

 ًخٗممممض 11/9/2001 ًخٍػممممش رممممؤٕ »حٌُظ٣َممممي ؿ٘ممممَحٍ« حه٘ممممخع كمممم٢ حلاًظٞح٣ٍممممٕٞ حُوزممممَحء همممميٜٓخ حُظمممم٢ حُ٘ممممَٝكخص

١ حٌُٔٔمممٖ ٓمممٖ ٣ٌمممٖ ُمممْ ٝحٗمممٚ حٓمممظؼ٘خء،  ٞ  حٕ ُٜمممْ ٣ٔمممزن ُمممْ اً حُظمممخ٣ٍن، كممم٢ ٗٞػٜمممخ ٓمممٖ حلاُٝممم٠ لاٜٗمممخ ُٜمممخ ٓخ٤ُمممخ حُظلممم

 حُظممممم٢ ٝحُظـمممممخٍد ،(MAN MADE CATASTROPHE) »حلاٗٔمممممخٕ ٛممممم٘غ ٓمممممٖ« ًخٍػمممممش ٓمممممغ طؼمممممخ١ٞح

 .حُطز٤ؼش ٛ٘غ ٖٓ ًخٗض حُظخ٣ٍن ػزَ حهظزَٝٛخ

 حُِٓمممخٕ كممم٢ ٓلممميىس ٓ٘مممخ١ن ٝكممم٢ َٓطوزمممش ٓٞحٓمممْ كممم٢ طلٜمممَ حُطز٤ؼ٤مممش حٌُمممٞحٍع حٕ حلاًظمممٞح٤٣ٍٖ حُوزمممَحء ٍأ١ ٝكممم٢

 .ؿٜٜخُظٞح حلاكظ٤خ٤١ش حلآٞحٍ ٖٓ ٣ٌل٢ ٓخ ٝط٤ٜت ُٜخ طظلٔذ حٕ حُظؤ٤ٖٓ ُٜ٘خػش رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٝٔ ٝحٌُٔخٕ،

( حًظمممممٞرَ) حلاٍٝ ط٘ممممم٣َٖ ٗمممممَٜ هممممملاٍ( KATRINA)  »ًخط٣َ٘مممممخ« حلاػٜمممممخٍ رٜمممممخ طٔمممممزذ حُظممممم٢ حٌُخٍػمممممش حٕ حلا

 حٕ ٣ٌٔمممٖ حُطز٤ؼمممش ؿ٠مممذ كمممخٕ حلاًظٞح٣ٍمممٕٞ، حُوزمممَحء ٣وُٞمممٚ ُٔمممخ ٝهلاكمممخ حٗمممٚ، ؿي٣ممميس ٓمممَس ُظظٜمممَ ؿمممخءص حُٔخٟممم٢،

 ٝحلاػممممخىس حُظممممؤ٤ٖٓ ُ٘ممممًَخص ٤ُممممشحُٔخ حلاكظ٤خ١ممممخص ٣ؼممممَٝ حٕ ٣ٌٔممممٖ ًٔممممخ حَُٔطوزممممش، ٝحُلمممميٝى حُٔٔممممخكخص ٣ظـممممخُٝ

 .ُلاٌٗ٘خف

 ٝؿممميص ك٤مممغ ٝحُزَٓٞى٣مممش، ٝحلاٍٝٝر٤مممش حلا٤ًَ٤ٓمممش ٝحلاػمممخىس حُظمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص ٓمممٖ ًز٤مممَ ُؼممميى كؼممملا كممميع ٓمممخ ٝٛمممٌح

ٗظٜمممخ همممي ًخٗمممض حُظممم٢ حلاكظ٤خ١مممخص حٕ  ٞ  طٌمممٖ ُمممْ حلاًظٞح٣ٍمممٕٞ، هزَحإٛمممخ رمممٚ حٝٛممم٠ ُٔمممخ ٝكومممخ حٌُمممٞحٍع ُٔٞحؿٜمممش ً

 . حلاػٜخٍ ؿَحء  ػ٤ِٜخ زضطَط حُظ٢ حُؤخثَ ُظـط٢ طٌل٢

 ًخٍػمممش ؿممميحس ًٝٔمممخ ٗلٔمممٜخ، ،(G.E. SOLUTIONS) ٤ُٞٓٞٗمممِ٘ ح١ ؿممم٢ ر٤ٜ٘مممخ ٝٓمممٖ حُ٘مممًَخص، طِمممي ٝٝؿممميص

 رممممَ حُٔلا٣مممم٤ٖ، ٝرٔجممممخص ٓٔممممخ٤ٜٔٛخ ٓممممٖ حَُٓممممخ٤َٓ ٓممممٖ ٣ِٓممممي حٓممممظـَحٍ كبٓممممخ: ػلاػممممش ه٤ممممخٍحص حٓممممخّ ،11/9/2001

 حطوٌطممممٚ حُمممم١ٌ ٝٛمممٞ حُؼخُممممغ حُو٤مممخٍ حٓممممخ. حٌُحط٤مممش حُظٜممممل٤ش حػممملإ ٝآممممخ حُلمممخلاص، رؼممممٞ كممم٢ حُمممميٝلاٍحص ر٤ِٔمممخٍحص

 . حُظؤ٤ٖٓ هطخع ٖٓ ٜٗخث٤خ حُوَٝؽ كٌخٕ حٌُظ٣َي، ؿَ٘حٍ

( SWISS RE) »١ٍ ٓمممم٣ْٞ« ٓممممٖ حٌُظ٣َممممي ُـ٘ممممَحٍ حُظخرؼممممش ٝحُٔلممممخكع حُ٘ممممًَخص ر٤ممممغ  هممممَحٍ ؿممممخء ٛ٘ممممخ ٝٓممممٖ

 ًُٝمممي »١ٍ ٤ٓممم٤ٗٞن« ػِممم٠ ٓظويٓمممش حُمممي٤٤ُٖٝ، حُٔؼ٤مممي٣ٖ رممم٤ٖ حلاُٝممم٠ حَُٔطزمممش حُممم٠ طولمممِ حلأه٤مممَس ٛمممٌٙ ؿؼمممَ ٝحُممم١ٌ

 . حُظخ٣ٍن ك٢ حلا٠ُٝ َُِٔس

( LIFE PORTFOLIO) حُل٤مممخس ػِممم٠ حُظمممؤ٤ٖٓ رٔللظمممش حلا حُظؤ٤٘٤ٓمممش حػٔخُٜمممخ ٓمممٖ حٌُظ٣َمممي ؿ٘مممَحٍ طلمممظلع ُٝمممْ

 . حلا٤ًَ٤ٓش حُٔظليس حُٞلا٣خص ك٢ حلاؿَ ٣ٞ١ِش رخٍطزخ١خص طظؼِن حُظ٢

 كممم٢ كمممخثٞ ٓمممٖ طؼمممخ٢ٗ لاٜٗمممخ  حُٔللظمممش يطِممم ٗمممَحء ػمممٖ طٔ٘ؼمممض حُظممم٢ ٛممم٢( SWISS RE) ١ٍ ٓممم٣ْٞ حٕ ٝه٤مممَ

 .ٜٓ٘خ رخلآظِحىس طَؿذ لا ٢ٛٝ حلا٤ًَ٤ٓش حُٔظليس حُٞلا٣خص ك٢ طـط٤ٜخ حُظ٢ حُل٤خس ػ٠ِ حُظؤ٤ٖٓ حهطخٍ

 .لاكن ٝهض ك٢ آه٣َٖ َٗحس ٖٓ حُٔللظش طِي طز٤غ ُٖ حٌُظ٣َي ؿَ٘حٍ حٕ ٣ؼ٢٘ لا ٌٛح حٕ حلا

 كممم٢ حلآمممظؼٔخٍ ك٤مممخٍ 11/9/2001 ًخٍػمممش ؿممميحس حرممميطٜخ همممي ٣َممميحٌُظ ؿ٘مممَحٍ ًخٗمممض حُظممم٢ حُٔومممخٝف حٕ ٣ظزممم٤ٖ ٌٝٛمممٌح

 حُظممم٢ طِمممي طظـمممخُٝ حهطمممخٍ ػِممم٠ ٝحهؼمممخ ٣٘طممم١ٞ حُظمممؤ٤ٖٓ كممم٢ حلآمممظؼٔخٍ ٝحٕ حُٜمممل٤ق، ٌٓخٜٗمممخ كممم٢ ؿمممخءص حُظمممؤ٤ٖٓ،

 ٓمممٖ ٝػِممم٠ ٠ٓمممطَرش، أؿمممٞحء كممم٢ ٣ٞ١ِمممش ؿ٣ٞمممش رَكِمممش حُو٤مممخّ ٣٘مممزٚ ٝٛمممٞ حلآمممظؼٔخٍ، ٓـمممخلاص  ٓمممٖ رـ٤مممَٙ طلممم١ٞ

 . حُٜٞحث٤ش ٝحُـ٤ٞد حُٔطزخص ُظلَٔ ٓٔظؼيح ٣ٌٕٞ ٕح  حؿظ٤خُٛخ ٣وظخٍ
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ٖ   ٝلا  طِٔممممي حُظمممم٢( CREDIT SUISSE) ٓمممم٣ْٞ ٣ًَممممي١) حهممممَٟ ٓخ٤ُممممش حٓزَح٣ٍٞ١ممممخص طؼٔممممي حٕ حكممممي ٣ٔممممظـَر

 طٔمممم٣َغ حُمممم٠ كظؼٔممممي »حٌُظ٣َممممي ؿ٘ممممَحٍ« رمممم  حلاهظمممميحء حُمممم٠( حُٔؼممممخٍ ٓممممز٤َ ػِمممم٠ ،(WINTERTHUR) ٝٗظَػممممٍٞ

خص طؼَٟخً  ٝأهَ أٓخٗخً  حًؼَ طؼظزَٛخ ٓـخلاص ٠حُ حُظؤ٤٘٤ٓش حٓظؼٔخٍحطٜخ طل٣َٞ ػ٤ِٔش  .ُِو٠ 

 أ٣مممي حُممم٠ ح٣مممي ٓمممٖ ٝحػمممخىس طمممؤ٤ٖٓ ٗمممًَخص رخٗظومممخٍ ط٘ظٜممم٢ ٛممملوخص طؼومممي ٝحٕ حُٔ٘مممٜي، طٌمممَحٍ ٗظٞهمممغ حٕ ٣ٌٔمممٖ ٝػ٤ِمممٚ، 

 .حهَٟ

 رمممم٤ٖ حلاُٝمممم٠ رخَُٔطزممممش حلاكظلممممخظ ػِمممم٠( MUNICH RE)  »١ٍ ٤ٓمممم٤ٗٞن« طؼِوٜممممخ حُظمممم٢ حلا٤ٔٛممممش ٣مممميٍى ٝٓممممٖ

 حُٔظخكممممش، حُلممممَٙ حُظوممممخ١ ػِمممم٠( MUNICH RE) ١ٍ ٤ٓمممم٤ٗٞن طومممميّ حٕ ٣َطوممممذ حٕ ٣ـممممذ ٤٤ٖ،حُمممميُٝ حُٔؼ٤ممممي٣ٖ

 ١ٍ ٓمممم٣ْٞ ػِمممم٠ كظظومممميّ ٝطؼممممٞى ُظِظٜٜٔممممخ، ُِز٤ممممغ، حَُٔٗمممملش حُٔـٔٞػممممخص ٓممممٖ حًؼممممَ حٝ ٝحكمممميس ػِمممم٠ ُلاٗو٠ممممخٝ

(SWISS RE )طٔممممظؼ٤ي ٝرممممٌُي ٝٓٞؿممممٞىحص، هخٛممممش ٍٓممممخ٤َٓ ٓممممٖ طٌِٔممممٚ ٝٓممممخ ٓمممم٣ٞ٘ش أهٔممممخ١ ٓممممٖ طلووممممٚ رٔممممخ 

  .٣ٞ١لا ػ٤ِٚ طظَرغ لا ٝهي ػخ٤ُش، رظٌِلش ٜٓ٘خ حلاه٤َس ٌٛٙ حٗظِػظٚ ١ٌحُ حُؼَٕ
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